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1. Majanduse tldolukord 2011. a martsis

ja6 kuu parast

Eesti majandusolukord jatkab paranemist. Majanduskliima indeks tBusis martsis 6,3 punktile.

1.1. Martsis majandusolukord ule pika aja taas rahuldav

Eesti Konjunktuuriinstituudi (EKI) ekspertide
paneeli mirtsikuu hinnangutest néhtub, et ma-
janduse {ildolukord on eelmise vaatlusega
(detsember 2010) vorreldes taas sammukese
paranenud. Mis veelgi olulisem — majanduse
seisundit hinnati esmakordselt kaheaastase vahe-
aja jdrel rahuldavaks. Majandusolukorra para-
nemist EKI ekspertide grupp ka prognoosis ja
seda lisna liksmeelselt (detsembris olid sellel
arvamusel 67% ekspertides). Panustati eelkdi-
ge tootlevale toostusele, mis aasta tagasi sai
ekspordi toel ,,tuule tiibadesse®.

Miincheni Majandusuuringute Instituudi (IFO)
jaanuarikuu viljaandest ,,World Economic
Survey* nr 1 (2011) ndhtub, et maailma ma-
janduskliima on joudsalt paranenud ning vas-
tav indeks tousis 106,9 punktile, olles korgeim
2007. a 1dpust alates ning kdrgem ka pikaajali-
sest (1995-2010) keskmisest.

Vorreldes 2010. a oktoobriga on paranenud
hinnangud nii majanduse hetkeolukorrale kui
ka arenguootustele l&dhema 6 kuu suhtes. Maa-

Soome — 5,2 p, Rootsi — 8,0 p, Saksamaa — 8,0 p,
Lati — 3,7 p, Leedu — 3,0 p, Venemaa — 5,2 p
(tdpsemalt vt ptk 10).

Eesti Konjunktuuriinstituudi eksperdid' hinda-
sid mértsis Eesti majanduse tldolukorda 5,0
punktiga®, mis on detsembrikuu hinnangust 0,7
punkti kdrgem ja vastab rahuldavale tasemele.
Ekspertide hinnangud jagunesid seejuures
jargmiselt (sulgudes detsembrikuu tulemused):

Olukord on hea 17% eksperte ( 6)

Olukord on rahuldav 66% eksperte (72)

Olukord on halb 17% eksperte (22)
Koondhinnang 5,0 punkti

Toodust ndhtub, et rahuldava (voi hea) hinnan-
gu poolt on 83% ekspertides. Olgu mérgitud, et
kriisi pohjast rahuldava olukorrani joudmiseks
kulus Eesti majandusel seitse kvartalit.

Ekspertide grupi hinnangud praegusele ma-
jandusolukorrale vérreldes aastatagusega
jagunesid jargmiselt:

ilmamajanduse jooksva olukorra hindeks kuju- Olukord on niitid parem 89% eksperte
nes jaanuaris 5,5 punkti (119 riigi keskmine). ~Olukord on umbes sama 11% eksperte
Eestile oluliste riikide majanduse iildolukorda ~ Olukord on niitid halvem 0% eksperte
jaanuaris iseloomustavad jargmised hinded: Koondhinnang 8,6 punkti
Majanduse Uldseisund
9,0 _
HEA “
5.0 - RAHULDAY
l,o,HALB ‘H ‘H ‘H ‘H ‘H ‘H H‘ H‘ H‘ H‘ H‘
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! Ekspertide nimekiri ja majandustesti koondtulemused on avaldatud peatiiki 15pus
? Punktid on tuletatud hinnangutest: hea — 9 punkti, rahuldav — 5 punkti, halb — 1 p
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Positiivsete muutuste toimumist majanduses
kinnitavad ka ettevattejuhtide poolt oma firma
olukorrale antud hinnangute alusel koostatud
konjunktuuribaromeetrid. Koigi édribaro-

meetrite ja tarbijate baromeetri {ildistav niitaja
— majandususaldusindeks® on tdusnud det-
sembri 109,0 punktilt mértsis 110,8 punktile
(tdpsemalt vt ptk 2).

Majandususaldusindeks
(pikaajaline keskmine = 100, sesoonselt tasandatud)

.....

uroopa Liit

92 93 84 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04

05 06 07 08 09 1011

Investeeringute olukorda hindas ekspertide
grupp mirtsis oluliselt halvemaks majanduse
tildolukorrast. Nii on see olnud kogu kriisipe-
rioodi jooksul. Investeeringud vdhenesid kriisi
ajal sisemajanduse koguproduktist kiiremini ja
nende taastumine on toimunud aeglasemalt.
Suuresti on selle pdhjuseks ériettevotete madal
kasumlikkus ja sellest tulenevalt kapitali puu-
dus. Lisaks pangalaenude oluline vihenemine.
Esialgsel hinnangul kapitalimahutus pdhiva-
rasse langes ka veel 2010. aasta II poolaastal,
kuigi ettevdtte kasumlikkus juba tdusis.

Investeeringute olukorda hindasid eksperdid
mirtsis 2,8 punktiga, mis on sama kui det-
sembris 2010. a. Ekspertide individuaalsed
vastused jagunesid jargmiselt (sulgudes det-
sembrikuu tulemused):

Olukord on hea 17% eksperte ( 6)

Olukord on rahuldav 11% eksperte (33)

Olukord on halb 72% eksperte (61)
Koondhinnang 2,8 punkti

Vaatamata madalale hinnangule on 2/3 eksper-
te seda meelt, et investeeringute olukord on
maértsis parem kui aasta varem.

Investeeringute olukord
9,0
HEA
5,0 --RAHULDAV
1,0 A
92 93 94 95 96 97 98 99 00 Ol 02 03 04 05 06 07 08 09 10 2011

3 Majandususaldusindeks on koondnitaja, mis leitakse toostuse (40%), ehituse (5%), kaubanduse (5%), teeninduse
(30%) ja tarbijate (20%) kindlustundeindikaatorite kaalutud keskmisena
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Eratarbimise olukorda hindasid eksperdid
paremaks investeeringute omast. Veelgi oluli-
sem on see, et eratarbimisele antud hinnang on
viimase kolme kuuga 0,7 punkti virra tdusnud.
Tapsemalt jagunesid hinnangud jargmiselt
(sulgudes detsembri tulemused):

Toodust nédhtub, et 2/3 eksperte hindasid era-
tarbimise olukorra maértsis rahuldavaks. Statis-
tilised andmed néitavad, et eratarbimine hak-
kas joudsalt taastuma 2010. a teisest poolest
alates.

Olukord on hea 0% eksperte ( 6)
Olukord on rahuldav 67% eksperte (50)
Olukord on halb 33% eksperte (44)
Koondhinnang 3,7 punkti
Eratarbimine
9,0 _
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1.2. Majanduse edasise par enemise ootused pisivad tugevad,

majanduskliima indekstdusis 6,3 punktile

Mirtsikuu kiisitlus nditas, et EKI ekspertide
paneel on tervikuna seda meelt, et poolteist
aasta tagasi majanduses alanud positiivsed
muutused jatkuvad ka eeloleval 6 kuul. Tép-
semalt hindasid eksperdid majanduse Uldolu-
korda 6 kuu pérast jargmiselt (sulgudes det-
sembri tulemuse):

Olukord on siis parem 67% eksperte (67)

Olukord on umbes sama  33% eksperte (33)

Olukord on siis halvem 0% eksperte ( 0)
Ootused kokku 7,7 punkti

Toodust ndhtub, et majanduse jatkuva parane-
mise ootused on endiselt vdga tugevad — 7,7
punkti. Seda voib osaliselt seletada hiljaaegu
lackunud statistiliste andmetega 2010. a IV
kvartali kohta. Need néitavad, et SKP kasvas
IV kvartalis 6,7% ning to0stustoodang seejuu-
res suurenes 34,7%. Praecgu voib juba oelda, et
Eesti majandus on kriisist védljunud ja seejuu-
res muutunud efektiivsemaks.

Seoses jooksva olukorra paranemisega ja posi-
tiivse ootuste pilisimisega varasemal korgel
tasemel on majanduskliima indeks® mirtsis
veelgi tdusnud, ulatudes niitid 6,3 punktini
(detsembris 6,0 punkti). Vordluseks olgu mér-
gitud, et sama metoodika alusel arvutatud EL
27 riigi keskmine majanduskliima néitaja oli
jaanuaris 5,6 punkti.

9.0 Majanduskliima
T H
J\ N f’\N"N\\ ,
5,0 - RAFULDAV YW \/ N \//
1,0 B
92939495 96 97 9899 00 01 02 03 0405 06 07 08 09 10 11

* Majanduskliima indeks on tuletatud ekspertide poolt
jooksvale olukorrale ja tulevasele (6 kuud) majandus-
olukorrale antud hinnangute aritmeetilise keskmisena
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Ekspertide hinnangul on olukord 6 kuu pérast
parem nii investeeringute kui ka eratarbi-
mise osas. Seejuures on arenguootused vigagi
tiksmeelsed. Tdpsemalt jagunesid need jérg-
miselt (%):

investeeringud eratarbimine

Olukord on siis parem 78 67
Olukord on umbes sama 22 33
Olukord on siis halvem 0 0

Ootused kokku 81p 7,7p

Detsembris 2010 oli ekspertide paneeli ootu-
sed investeeringute osas 7,7 punkti ja eratar-
bimise osas 7,9 punkti.

1.3. Ekspordi arengu suhtes pusivad tugevad positiivsed ootused,

kaubavahetusbilanss aga jatkab halvenemist

Kaupade ekspordi joudmine kriisieelsele tase-
mele moodunud aasta IIT kvartalis ja selle ta-
seme liletamine IV kvartalis ning k.a. jaanuaris
kinnitavad jareldust, et ekspordist kujuneb ka
kiesoleval aastal Eesti majanduskasvu peami-
ne mootor. Eesti ekspordi hiid arenguootusi
toetavad ka Miincheni IFO instituudi jaanuari
vaatluse tulemused, mis nditavad, et meie
peamiste kaubanduspartnerite (Soome, Rootsi,
Saksamaa, Venemaa) majandusolukord piisib
soodne ka eeloleval 6 kuul.

EKI ekspertide hinnangud ekspordi ja impordi
arengute suhtes eeloleval 6 kuul olid maértsis
jargmised (%):

eksport import
Mabht on siis suurem 83 83
Maht on umbes sama 17 17
Mabht on siis vaiksem 0 0
Ootused kokku 83p 83p

Vordluseks olgu mirgitud, et detsembris olid
ootused 7,9 p (eksport) ja 8,3 p (import).

Kaubavahetusbilansi edasiste arengute suhtes
domineeris maértsis taas negatiivne hinnang.
Pohjuseks on eeldatav impordi eelisarenemine
vorreldes ekspordiga, mille pdhjuseks sise-
ndudluse juba alanud elavnemine, seda nii tar-
be- kui ka kapitalikaupade osas. Tdpsemalt
jagunesid hinnangud véliskaubandusbilansi
suhtes 6 kuu pirast jargmiselt (sulgudes det-
sembri ootused):

Bilanss on siis parem 11% eksperte ( 0)

Bilanss on umbes sama  50% eksperte (50)
Bilanss on siis halvem 39% eksperte (50)
Ootused kokku 3,9 punkti

1.4. Inflatsiooniline surve kasvab, laenud kallinevad, kuid aktsiahinnad tdusevad

Miincheni Majandusuuringute Instituudi (IFO)
jaanuari lilevaade (WES) niitab, et inflatsioo-
niline surve pea koikjal maailmas kasvab. Kui
oktoobri kiisitlus andis oodatavaks 2011. aasta
inflatsiooniks maailmas 3,1%, siis 3 kuud hil-
jem jaanuaris olid ootused tousnud juba 3,4%-
ni. Peamise pdhjusena toovad eksperdid esile
toormehindade kallinemise.

EKI ekspertide mirtsikuu hinnangute kohaselt
on 6 kuu pidrast (2011.a siigisel) inflatsioon
Eestis monevorra madalam kui aasta varem
(2010. a III-IV kv keskmine 4,3%). Tépsemalt
jagunesid ootused inflatsiooni taseme suhtes 6
kuu pérast (vOrreldes aasta varasema taseme-
ga) jargmiselt (%):
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Inflatsioon on siis korgem 28% eksperte

Inflatsioon on umbes sama  33% eksperte

Inflatsioon on siis madalam  39% eksperte
Ootused kokku 4,6 punkti

Inflatsiooni oodatavaks tasemeks 2011. aas-
tal prognoosisid eksperdid 4,2% (hinnangute
aritmeetiline keskmine).

L aenuintresside edasiste arengute suhtes do-
mineerib arvamus, et 6 kuu parast on raha lae-
namine praegusest kallim. Tépsemalt jagune-
sid hinnangud jargmiselt (%):

liihiajalised pikaajalised

laenud laenud

Intress on siis kdrgem 56 47
Intress on umbes sama 44 47
Intress on siis madalam 0 6
Ootused kokku 72 p 6,7p

Miincheni Majandusuuringute Instituudi jaa-
nuari iilevaatest ndhtub, et maailmas tervikuna
domineerivad samuti laenuintresside tousu

ootused, seda nii lithi- kui ka pikaajaliste lae-
nude osas. Pohjust selleks ndhakse nii jatkuvas
majanduskasvus kui ka inflatsioonilise surve
tousus.

Aktsiahinnad, mis eelmisel (2010) aastal lii-
kusid tdusutrendil, peaksid kallinemist jitkama
ka 2011. aastal. Mértsis jagunesid hinnangud
aktsiahindade muutumise kohta eelseisval 6
kuul jargmiselt (sulgudes detsembri tulemused):

Hinnad on siis kdrgemad ~ 53% eksperte (72)

Hinnad on umbes samad ~ 47% eksperte (28)

Hinnad on siis madalamad 0% eksperte ( 0)
Ootused kokku 7,1 punkti

Toodust ndhtub, et aktsiahindade tdusuootused
ei ole aga just eriti iiksmeelsed, iisna paljud
eksperdid on seda meelt, et aktsiahinnad piisi-
vad ldhikuudel praegusel tasemel. Vordluseks
olgu maérgitud, et detsembris olid aktsiahindade
tousuootused 7,9 punkti.

1.5. Majandusarengut pidurdavad kdige enam to6puudus,
ebapiisav néudlusja kvalifitseeritud t66j6u puudus

EKI ekspertide grupi hinnangul olid k.a. mirt-
sis majandusarengu suurimateks pidurdajateks
toopuudus, ebapiisav ndudlus ja kvalifitseeri-
tud t66j0u puudus. Samad pdhjused dominee-
risid ka mitmel varasemal kiisitlusel. Vordlus
2010. a detsembri uuringuga aga néitab, et
toopuuduse pidurdav mdju on 3 kuuga mone-
vOrra norgenenud ja pea samavorra on kasva-
nud kvalifitseeritud t66jou puuduse moju.
Niitid on t66puuduse pidurdav moju hinnatud
7,7 punktiga ja kvalifitseeritud t66j6u puuduse
moju 6,3 punktiga. Norgenenud (vorreldes
eelmise vaatlusega) on ka eelarve defitsiidi ja
kapitali vdhesuse probleemid. Tervikuna on
IFO vaatlusega haaratud 10 teguri pidurdav
moju viimase 3 kuuga ndrgenenud.

Probleemi olulisus (max=9)

Probleem Mirts  Detsember
2011 2010

Valitsuse majandus- 3.0 3.0
poliitika ebatdiuslikkus ’ ’
Noudluse vihesus 6,6 6,6
Toopuudus 7,7 8,3
Inflatsioon 5,4 5,7
Rahvusvahelise konku-

e R 5,9 6,3
rentsivoime vihesus
Ekspordibarjiérid 2,3 1,4
I?\:e‘l}lﬁtseerltud 6.3 5.2
t66jou puudus
Eelarve defitsiit 1,9 2,3
Vilisvolad 1,6 2,6
Kapitali vihesus 3,2 4,1
Kokku 44,9 45,7
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Eesti majandusolukord ja prognoos 6 kuu parast
KOGU MAJANDUS
HEA | |
PAREM :
A :
RAHULDAV
SAMA
\ 4
HALB
HALVEM
HEA
PAREM
A
RAHULDAV
SAMA
v
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HALVEM 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
ERATARBIMINE
HEA T T T T
PAREM g . | |
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EKI MAJANDUSTEST — Marts 2011
(18 eksperdi kusitluse koondtulemused, vastuste jagunemine %-des)

Hinnang praegusele majanduslikule olukorrale Lihiajalise laenu intressiméér 6 kuu pérast
Hea  Rohuldav  Halb Hinne

kogu majanduses 17 66 17 50
investeeringute alal 17 11 72 2,8
eratarbimises 0 67 33 3,7

Praegune majanduslik olukord, vBrreldes sellega,

Korgem  Soma  Madalom  Hinne
56 44 0 7,2

Pikaajalise laenu intressimaar 6 kuu pérast

Korgem  Soma  Madalom  Hinne

mis oli aasta tagasi 47 47 6 6,6
Parem  Soma  Halvem  Hinne Aktsiahinnad 6 kuu parast
kogu majanduses 89 11 0 8,6 Korgem  Somo  Madolom  Hinne
investeeringute alal 67 33 0 7,7 53 47 0 7.1
eratarbimises 72 22 6 77 Hinnang probleemide olulisusele majandus-
Hinnang majanduslikule olukorrale 6 kuu pérast raskuste pohjustajana kiesoleval ajal

Porem  Soma  Halvem  Hinne Koige  Oluline  Mitte erit Hinne

kogu majanduses 67 33 0 7,7 olulisem oluline
investeeringute alal 78 22 0 8,1 valitsuse majandus- 0 50 50 30

poliitika ebataiuslikkus
nbudlus 44 50 6 6,6

t60puudus 67 33 0 1,7

eratarbimises 67 33 0 1,7
Hinnang véliskaubanduse kéibe mahule 6 kuu parast

Swurem  Sama  Viiksem  Hinne
eksport 83 17 0 8,3 inflatsioon 17 77 6 5,4

import 83 17 0 8,3 rahvusvahelise konku-
rentsivBime vahesus

ekspordibarjaard 6 22 72 2,3

kvalifitseeritud to6j6u
puudus

. . eelarve defitsit 0 22 78 19
Korgem  Sama  Madalom  Hinne
28 33 39 46 valisvdlad 0 39 61 2,6

33 56 11 59

Hinnang kaubavahetuse bilansile 6 kuu pérast

Parangb  Soma  Halveneb  Hinne
11 50 39 39
Hinnang inflatsioonimaarale (%-le) 6 kuu parast

39 55 6 6,3

Inflatsioonimaar 4,2% kapitali vdhesus 6 44 50 32

Eesti Konjunktuuriinstituudi kisitluses osalenud eksperdid:

M. Ivask V. Kraft M. Lauri H. Pajula E. Veskimégi
A. Jarvan K. Kukk H. Meerits J. Reiljan H. Vitsur

J. Jérve A. Kuningas M. Milder . Rotov

A. Kokk L. Kuum A. Purju A. Saarniit
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EKI MAJANDUSTEST
Eesti olukorra muutumine 1997. a — 2011. a | kvartal
(EKI ekspertide hinnangute alusel)

1997/ 1998|1999(2000|2001|2002| 2003|2004 | 2005|2006 2007| 2008|2009 2010 2011
Llunfmlwv]
Hinnang praegusele majanduslikule olukorrale [hea(9) <—> halb(1)]

kogu majanduses 6,1 60 43 65 69 72 74 76 85 89 77 36 19 18 28 39 43 50

investeeringute alal 55 46 41 54 60 75 74 79 86 87 73 25 13 14 18 27 28 28

tarbimises 60 50 44 54 66 73 77 72 80 88 81 49 23 18 23 27 34 37
Praegune majanduslik olukord vdrreldes sellega, mis oli aasta tagasi [parem(9) <—> halvem(L)]
kogu majanduses 7,3 34 43 83 62 65 62 78 83 80 48 14 14 52 69 82 86 86

investeeringute alal 62 39 39 74 62 73 61 73 82 76 48 13 13 44 5569 78 77

tarbimises 73 39 38 71 70 74 70 67 81 80 58 26 15 33 43 58 74 17
Hinnang majanduslikule olukorrale 6 kuu parast [parem(9) <—> halvem(L)]
kogu majanduses 54 39 70 70 45 62 55 63 57 52 40 35 52 73 73 75 77 17

investeeringute alal 52 43 64 70 46 56 57 60 56 52 37 31 46 67 75 75 77 81

tarbimises 49 37 61 67 45 56 55 49 55 54 42 36 43 63 61 71 79 17
Hinnang véliskaubanduse kaibe mahule 6 kuu parast [suurem(9) <—> vaiksem(1)]
eksport 86 72 68 81 65 79 78 87 82 82 71 54 5779 83 8479 83

import 80 57 58 81 65 74 75 80 81 80 66 35 45 69 76 86 83 83
Hinnang kaubavahetuse bilansile 6 kuu parast [parem(9) <——> halvem(L)]
43 63 57 36 48 57 48 64 63 58 62 79 67 52 43 31 30 39
Hinnang inflatsioonimaérale (%-le) 6 kuu pérast [kdrgem(9) <—> madalam(1)]
37 17 53 71 42 52 68 61 37 42 61 19 34 77 59 71 43 46
Inflatsioonim&ér 6 kuu parast (%-des)
13 7 48 49 50 41 29 37 37 41 57 89 01 10 22 28 31 42%

©

Hinnang lihiajalise laenu intressimaarale 6 kuu parast [kdrgem(9) <—> madalam(1)]
42 46 37 58 45 64 53 63 64 87 83 64 55 57 59 63 54 72
Aktsiahinnad 6 kuu pérast [kdrgem(9) <——> madalam(1)]

7 66 65 51 68 66 68 68 59 49 41 55 67 62 71 79 71

Hinnang probleemide olulisusele majandusraskuste
pbhjustajana kaesoleval ajal
valitsuse majandus-poliitika
ebataiuslikkus

[kdige olulisem(9) <——> mitte eriti oluline(1)]

45 41 47 42 34 2,7 29 33 25 30 35 46 50 37 30 29 32 30

nbudlus 33 25 51 40 42 52 46 42 31 15 24 64 81 73 74 69 66 6,6

toopuudus 21 34 41 46 55 45 36 38 28 14 11 20 66 79 81 73 83 77

inflatsioon 31 23 14 19 27 17 12 15 26 40 56 63 16 12 36 39 57 54

rahvusvahelise konku- o w0 75 70 59 63 65 71 61 57 65 65 61 58 53 61 63 59
rentsivéime vahesus

ekspordibarjadrid 6,0 66 51 52 42 48 39 30 25 21 22 16 27 21 24 21 14 23

k"a"f'tseer”“dpzou‘gi: 54 63 55 69 70 72 68 73 80 86 77 51 36 33 41 46 52 63

eelarve defitsit 16 10 40 27 13 13 11 12 11 13 11 24 57 27 24 23 23 19

vélisvlad 15 10 11 12 11 12 16 17 21 24 24 27 32 23 26 27 26 26

kapitali vahesus 34 54 50 29 27 27 22 28 21 14 15 40 58 48 55 56 41 32
Majandusklima [hea(9) <—> halb(1)]
57 44 57 68 57 67 64 69 71 71 58 36 35 46 50 57 60 63
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EESTI MAJANDUSKELL
(algus 2001. a | kv)

parem

TOUS | | 9 | | . BUUM

S U N VI gl

halb

KRIS LANGUS

halvem

Koostatud Muncheni IFO metoodika alusel. Naitab riigi majanduskliimat ja selle muutu-
mist neli korda aastas. Majanduskliima indikaatori (punktid kellal) aluseks on ekspertide
hinnangud jooksvale olukorrale (horisontaaltelg) ja olukorrale 6 kuu parast (vertikaal-
telg), mélemad 9 palli stisteemis (9 = max).
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Konjunktuur nr 176, méarts 2011

Toostusbar omeeter

2. Konjunktuuribaromeetrid: marts 2011

2.1. Toostusbar omester®

Tootleva toostuse kindlustunde indikaator tdusis +12-le. Eelseisva 3 kuu suhtes domi-

neerivad positiivsed ootused.

Nii sise- kui vélisturu ndudlus on mértsis tava-
lisest madalamal tasemel, kuid suurem aasta-
tagusega vorreldes (saldo® mirtsis —14; 2010.
mértsis —46). Toodangu maht kasvas, kuid
aeglasemas tempos kui 3 kuud tagasi (saldo
maértsis +4, detsembris +28). Solmitud lepin-
gud tagavad tootmise 3,3 kuuks. Tootmis-
vOoimsuste rakendatus oli 69%. Ebapiisav
ndudlus oli jitkuvalt pohiliseks toodangu kasvu
pidurdavaks teguriks (I kv mérkis 65% ette-
votteid, IV kv 57%).

Prognoosid 18himaks 3 kuuks on varasemast
paremad ning toodangu mahu kasv kiireneb
(saldo mértsis +44, eelmise 3 kuu saldode
keskmine +6). Prognoositakse ka eksporttelli-
muste kasvu (saldo +12). Valmistoodangu
miiiigihinnad tdusevad (saldo +32). Tootajate
arv suureneb (saldo +8).

Kindlustunde indikaator’ on mirtsis +12
(2010. aasta mértsis —4).

Euroopa Liidu sesoonselt silitud kindlustunde
indikaator oli mértsis +7 ja 2010. a detsembris +5.

Toodangu maht (VOrreldavates hindades, ettevBtete hinnangute saldo %-des)
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Tellimused toodangule (ettevbtete hinnangute saldo %-des)
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>Toostusbaromeeter on koostatud Eesti Konjunktuuriinstituudi poolt Euroopa Komisjoni, Majandus- ja Kommuni-
katsiooniministeeriumi ning Statistikaameti tellimusel. Mértsikuu baromeeter on koostatud 197 todtleva todstuse

ettevotte hinnangute alusel.

% Saldod niitavad positiivsete ja negatiivsete vastuste protsentide vahet
"Toostuse kindlustunde indikaator koondab ettevdtete toodangu prognoosi, iildndudluse ja valmistoodete varu hin-

nangud
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Valmistoodete varud (ettevbtete hinnangute saldo %-des)
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Toostusharude olukord mirtsis ja prognoos
lahikuudeks:

Toiduainetejajookide t6ostus

Noudlus toodangule on tavalisest madalamal
tasemel (saldo —7) ja seda siseturu ndudluse
arvel, sest eksporttellimused {iletavad tavalise
taseme (saldo +15). Toodangu mahu véihene-
mine toimus toiduainete tootmise arvel (saldo
—13), samal ajal joogitootmine suurenes (saldo
+17). Edasist arengut piiras pohiliselt ebapii-
sav ndudlus (mirkis 62% ettevotteid), teiseks
takistuseks oli materjali ja seadmete puudus

(mérkis 10% ettevotteid). Vihenes ettevotete
osakaal, kellel olid finantsraskused (I kv 14%
ettevotteid, IV kv 20%).

Ootused eelseisva 3 kuu suhtes on optimistli-
kud. Mirgatav osa ettevotteid (61%) prognoosib
suuremat toodagu mahtu (11%-1 tootmine kaha-
neb). Valmistoodangu miiiigihinnad tdusevad
(saldo +38). Tootajate arv viheneb (saldo —10).

Positiivsete prognooside tottu kindlustunde
indikaator tousis +19-le, olles 19 punkti kor-
gem kui veebruaris ja 13 punkti kdrgem kui
aasta tagasi.
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Tekstiilitootmine

Noudlus toodangule on tavalisest madalamal
tasemel (saldo maértsis —9, detsembris +9) ja
seda siseturu noudluse arvel (vilisturu ndudlus
on tavapdrasel tasemel). Vihenes ettevotete
osakaal, kelle tootmine viimasel 3 kuul suure-
nes (mirtsis 18%, detsembris 45%). Ebapiisav
ndudlus oli tdhtsaimaks arengut takistavaks
teguriks, seda markis 62% ettevotteid (IV kv
64%). TootmisvOimsuste rakendatus piisis
enam-viahem samal tasemel (I kv 74%, IV kv
75%).

Jargnevaks 3 kuuks prognoositakse taas too-
dangu mahu kasvu (saldo mértsis +55, eelneva
3 kuu saldode keskmine —17). Rohkem kui
kolmandik tootjaid kavatseb tdsta valmistoo-
dangu miitigihindu. Tootajate arv moodukalt
suureneb (saldo +9).

Head prognoosid viisid kindlustunde indikaa-
tori plusspoolele (mértsis +21; detsembris —6).

R&ivatootmine

Kolm kuud tagasi tehtud prognoosid tiitusid
ning toodangu mabht jatkas tdusutrendil (saldo
martsis +21, eelmise 3 kuu saldode keskmine
+13). Noudlus toodangule on tavapirasel tase-
mel, kuid eksporttellimusi on tavalisest vihem
(saldo —7). Tootmisvdimsuste rakendatus, piisi-
des IV kvartali tasemel, oli kdrge (91%).

Lahimal 3 kuul on oodata toodangu mahu
edasist kasvu (saldo +21). Suuremal osal ette-
votetel (86%-1) valmistoodangu miiiigihinnad
el muutu, iilejddnutel tdusevad. Tootajate arvu
suurendamist plaanib 14% ettevotteid.

Kindlustunde indikaator on +7 ja see on 17
punkti parem kui aasta tagasi.

Nahato6tlemine ja nahktoodete tootmine

Toodangu maht viimasel 3 kuul jatkuvalt suure-
nes, kuid varasemast aeglasemas tempos (saldo
martsis +33; detsembris +71). Suuremal osal
ettevotetel on ndudlus toodangule tavalisel ta-
semel (saldo maértsis =0; detsembris +71). Sa-
mal ajal eksporttellimused iiletavad tavapirase

taseme (saldo +20). Olemasolevad lepingud
kindlustavad 2,6 kuu tootmise (IV kv 2,1
kuud). Toodangu kasvu piiravateks teguriteks
olid ebapiisav ndudlus (mérkis 33% ettevot-
teid) ja t06j0u puudus (mérkis 17% ettevotteid).

Prognooside kohaselt 1&himal 3 kuul toodan-
gu mahu kasv jatkub (saldo martsis +17; eel-
neva 3 kuu saldode keskmine +15). Oodatakse
ka eksporttellimuste kasvu. Iga kolmas tootja
kavatseb tOsta toodangu miiligihindu. T6o6tajate
arv suureneb (saldo +17).

Viiksemad tellimused alandasid kindlustunde
indikaatori +6-ni, mis detsembris oli +52
(aasta tagasi mértsis —18).

Puidu tottlemine ja puittoodete tootmine

Toodangu maht jatkas viimasel 3 kuul kasvu,
kuid varasemas monevorra aeglasemas tempos
(saldo maértsis +19; detsembris +23) Nii sise-
kui vélisturu ndudlus toodangule on tavalisest
viiksem ja seda suuremal méddral kui detsemb-
ris (saldo mirtsis —19, detsembris —8). Too-
dangu kasvu takistavateks teguriteks on ebapii-
sav ndudlus (I kv mérkis 53% ettevotteid IV kv
47%) ja materjali ning seadmete puudus (I kv
ja IV kv mirkis 27% ettevotteid). Tootmis-
voimsuste rakendatus oli 2%-punkti madalam
kui IV kvartalis (78%). Viiksema ndudluse
tingimustes on osal ettevotetel tekkinud liigsed
valmistoodete varud (saldo mirtsis +7; det-
sembris =0).

Eelseisval kevadperioodil (3 kuud) on oodata
toodangu mahu kasvu, millest teatas 69% ette-
votteid, iilejddnutel plisib tootmine senisel ta-
semel. Loodetakse ka suurematele eksporttel-
limustele (saldo +41). Toodangu miiiigihinnad
tousevad (saldo +19) ja téotajate arv monevor-
ra suureneb (saldo +6).

Kindlustunde indikaator (mértsis +14) on 12
punkti parem kui detsembris ja 1 punkt parem
kui aasta tagasi.
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M 66blitootmine

Haru olukord on oodatust parem. Suurem osa
ettevotteid (75%) teatas toodangu mahu kas-
vust viimasel 3 kuul. Eksporttellimusi on tava-
lisest rohkem (saldo +13). Ebapiisav ndudlus
on suurimaks tootmismahu kasvu takistavaks
teguriks (markis 78% tootjaid). Valmistoodete
varud on ebapiisavad (saldo —13).

Eessaisvaks 3 kuuks prognoosib 63% ettevot-
teid edasist toodangu mahu kasvu, 12%-1 piisib
tootmine saavutatud tasemel ja 25%-1 viheneb.
Toodangu miitigihinnad tdusevad (saldo +13).
Ettevotted plaanivad tootajate arvu suurenda-
mist (saldo +13).

Ettevotete kindlustunne piisib heal tasemel
(mértsis +17; detsembris +19).

K eemiat00stus

Haru olukord on parem kui 3 kuud tagasi. Nii
sise- kui vélisturu ndudlus iiletab tavalise ta-
seme (saldo martsis +9; detsembris =0). Ole-
masolevad tellimused tagavad 6,5 kuu tootmise
(IV kv 6 kuud). Ettevotete konkurentsivoime
paranes. Toodangu maht viimasel 3 kuul suu-
renes (saldo mirtsis +9; detsembris —25). Vaa-
tamata sellele on ebapiisav ndudlus tdhtsai-
maks arengut takistavaks teguriks (mairkis
67% ettevotteid).

Prognoosid l&hima 3 kuu suhtes on positiiv-
sed, sest 64% firmasid ootab tootmismahu
kasvu. Prognoositakse ka eksporttellimuste
kasvu (saldo +30). Suurem osa ettevotteid
(73%) kavatseb tdsta toodangu miiiigihindu.
Tootajate arv jadb samaks.

Positiivsed prognoosid tostsid kindlustunde
indikaatori +30-ni, mis oli 13 punkti kdrgem
veebruarist ja 33 punkti korgem detsembrist.

Kummi- ja plasttoodete tootmine

Mirtsi baromeetri kohaselt nii sise- kui vilis-
turu tellimuste portfell on tavalisest oluliselt
ohem (saldo mirtsis —33; detsembris =0).
Toodangu maht on méirgatavalt viiksem kui
detsembris (saldo maétsis =0; detsembris +56).

Ebapiisav noudlus on ainsaks teguriks, mis
takistab tootmise arengut (teatas 71% ettevot-
teid).

Ootused j&rgneva 3 kuu suhtes on positiivsed
ning prognoositakse toodangu mahu suuren-
damist (saldo martsis +22; eelneva 3 kuu sal-
dode keskmine —11). Teistest harudest rohkem
ettevotteid (78%) teatas kavatsusest tosta val-
mistoodangu miiligihindu. Plaanitakse tootaja-
te arvu suurendamist (saldo +11).

Kindlustunde indikaator vordus nulliga, mis
on 4 punkti madalam kui veebruaris, kuid 13
punkti kdrgem kui detsembris.

M etalltoodete tootmine

Haru hetkeseis on varasemas halvem. Noudlus
toodangule on tavapirasest madalam nii sise-
kui vilisturul (saldo maértsis —8; detsembris
+17). Toodangu maht viimase 3 kuu jooksul
vihenes (saldo maértsis —17; detsembris +48).
Ebapiisav ndudlus on endiselt pohiliseks takis-
tuseks toodangu mahu kasvule (mérkis 56%
ettevotteid).

Jargnevaks 3 kuuks prognoositakse olukorra
olulist paranemist. Toodangu mahu eelseisvast
kasvust teatas 58%  ettevotteid, 38%-1 piisib
tootmine olemasoleval tasemel ja 4%-1 vihe-
neb. Valmistoodangu miiligihinnad tdusevad,
millest teatas iga kolmas tootja. Viiendik ette-
votteid suurendab todtajate arvu.

Paranenud ootused tostsid kindlustunde indi-
kaatori +15-ni (2010. a detsembris +5; mértsis
-5).

Arvutite, elektroonika- ja optikaseadmete
tootmine

Tellimuste portfell on tavalisest dhem, kuid
varasemast oluliselt vdihemal maidral (saldo
maértsis —9; detsembris —21), samas eksporttelli-
musi on tavalisel hulgal. Olemasolevad telli-
mused kindlustavad 4,5 kuu tootmise (IV kv
4,2 kuud). Toodangu mahu kasvust viimasel 3
kuul teatas 27% ettevotteid, 55%-1 ei ole toot-
mine muutunud ja 18%-1 vdhenes. Ebapiisav
ndudlus oli peamiseks takistuseks toodangu
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mahu kasvule ja seda suuremal mééaral kui IV
kvartalis (I kv mérkis 71% ettevotteid, IV kv
57%). Ettevotete konkurentsivdoime paranes.
Tootmisvdimsuste rakendatuse tase oli 73%
(IV kvartalis 67%).

Viljavaated eelseisvaks 3 kuuks on positiiv-
sed. Oodatakse jiatkuvat toodangu mahu kasvu,
millest teatas 18% ettevotteid (lilejddnutel jadb
tootmine samaks). Prognoositakse ka suuremat
vélisturu ndudlust (saldo +17). Toodangu
miiiigihinnad tdusevad ja tdotajate arv suure-
neb (mdlema indikaatori saldo +9).

Kindlustunde indikaator (maértsis +10) on 6
punkti korgem kui detsembris.

Masinate ja seadmete tootmine

Ootustele vastavalt on haru olukord hea. Nii
sise- kui vélisturu noudlus iiletab tavalise taseme
(saldo +11). Olemasolevad lepingud kindlusta-
vad 4 kuu tootmise (IV kv 3,6 kuud). Toodangu
mahu kasvust viimasel 3 kuul teatas kolman-
dik ettevotteid, kahel kolmandikul jéi tootmine
samaks. Ebapiisav noudlus oli peamiseks ta-
kistuseks toodangu mahu kasvule (teatas 86%
ettevotteid), lisaks sellele 14% ettevotteid tea-
tas materjali ja seadmete puudusest.

Hinnangute kohaselt eelseisval 3 kuul on
oodata toodangu mahu kiiret kasvu (saldo
+67). Toodangu miitigihinnad tdusevad (saldo
+44). Tootajate arv ei muutu (teatasid koik ette-
votted).

Haru head olukorda peegeldab ka maértsikuu
toostusharudest korgeim kindlustunde indi-
kaator (+37).

Ehitusmaterjalitéostus

Nii kohaliku kui vélisturu ndudlus on tavali-
sest madalamal tasemel (saldo —42) ning telli-
mused véhenesid. Toodangu maht viimasel 3
kuul jitkuvalt langes, kuid varaemast mone-
vorra aeglasemas tempos (saldo mairtsis —17,
eelneva 3 kuu saldode keskmine —21). Ebapii-
sav nodudlus oli olulisimaks toodangu kasvu

piiravaks teguriks ja seda maérgiti varasemast
rohkem (I kv maérkis 84% ettevotteid, IV kv
65%). Tootmisvoimsuste rakendus on 15%-
punkti madalam kui eelmise aasta 16pus (I kv
46%; 1V kv 61%).

Tootjate hinnangud eelseisva 3 kuu suhtes para-
nesid. Prognoositakse toodangu mahu kasvu
(saldo mértsis +46; eelneva 3 kuu saldode
keskmine —5). Vilisturu ndudlus suureneb
(saldo +21). Valmistoodangu miiiigihinnad
tousevad (saldo +33).

Positiivsed prognoosid viisid Kkindlustunde
indikaatori plusspoolele ning see vordub +4
(eelneva 3 kuu keskmine indikaator —11).

Muu tootmine

Muu tootmise olukord, kuhu pdhiliselt kuulu-
vad meditsiinitehnika ja hambaraviinstrumen-
tide ning materjalide tootmine, halvenes. Val-
dav osa ettevotteid (80%) teatas tavalisest
viiksematest tellimustest ja seda nii sise- kui
vélisturul. Sama palju ettevotteid teatas ka
toodangu mahu langusest (20%-1 ettevdtetel
toodang suurenes). Vidhene ndudlus oli ainsaks
toodangu kasvu piiravaks teguriks.

Prognoosid jargnevaks 3 kuuks on negatiiv-
sed, kuid varasemast paremad. Tootmine kaha-
neb, kuid varasemast oluliselt aeglasemas
tempos (saldo mirtsis —20; detsembris —67).
Valmistoodangu miitigihinnad ei muutu. Kavat-
susest vihendada tootajate arvu teatas koguni
40% ettevotteid.

Ettevotete kindlustunne on jétkuvalt madal ning
vordus —50 (veebruaris —22; detsembris —32).
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(vastuste jagunemine %-des)
N 2010 2011
Naitaja
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 0l 02 03
Toodangu maht suurenes 189 349 309 490 481 454 470 516 473 452 370 287 290
vimase 3 kuu jooksul i samaks 438 418 459 392 420 379 427 367 387 382 427 469 456
véhenes 373 233 142 119 99 167 103 117 140 167 203 245 254
sdo | 18 12 26 37 38 29 37 40 33 28 17 4 4
Tellimused (ndudlus) e tavalise 82 145 148 139 231 195 169 230 242 247 120 146 141
toodangule praegu  tayajised 377 441 486 510 451 466 565 562 500 527 623 563 577
alatavalse | 541 414 366 351 31,9 339 266 209 258 226 257 292 282
sdo | 46 27 2 21 -9 4 10 2 2 2 -4 15 -4
Eksporttelimused  iletavalise | 105 164 193 181 263 222 191 256 200 269 133 1701 148
toodangule praegu  tayafiseq 456 469 491 517 474 475 561 563 571 509 633 608 619
dlatavalise | 439 367 316 302 263 303 249 182 229 222 233 222 232
sdo [ 33 20 12 2 0o 8 -6 7 3 5 10 5 8
Valmistoodete varud  liiga suured 89 106 91 97 87 60 90 33 45 33 55 88 68
praegu piisavad 782 777 713 114 769 7186 757 778 821 785 781 758 789
igavikesed | 129 11,7 136 129 145 155 153 189 134 182 164 154 143
saldo 4 1 5 3 6 -0 -6 -6 9 -5 A1 7 T
Toodangu maht suureneb 437 443 413 344 320 374 310 281 232 181 284 370 500
jargneva 3kuu jooksul jsahsamaks | 432 47,0 505 505 519 50,6 467 481 454 489 532 505 435
véheneb 131 87 82 151 160 121 223 238 314 330 184 125 65
saldo 31 3 33 19 16 25 9 4 -8 15 10 24 44
Toodangu miiigihinnad tgusevad 87 180 174 129 153 154 216 231 222 303 309 314 353
jargneva 3 kuu jooksul jsavag samaks | 784 72,0 761 820 819 823 762 715 714 632 649 634 612
langevad 130 101 65 52 28 23 22 54 65 65 42 52 35
saldo 4 8 11 8 12 13 19 18 16 24 21 2% 3
Todtajate arv suureneb 124 185 202 181 127 155 162 144 108 156 100 105 130
jargneva 3 kuu jooksul jszhsamaks | 69,7 704 71,0 741 801 759 714 750 753 720 806 822 823
véheneb 178 11,1 87 78 72 86 124 106 140 124 94 13 47
saldo 5 7 1 10 6 7 4 4 3 3 1 3 8
KINDLUSTUNDE indikaator 4 3 5 0 4 7 2 71 0 1 2 5 1
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Toostusbar omeeter

Konjunktuur nr 176, méarts 2011

TOOSTUSBAROMEETER 1993 - 2011
(saldod %-des)

Niitaia 1993-2011 2010 2011
) min [ kesk[max| 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03
Toodangu maht saldo| -67 10 47| -18 12 26 37 38 29 37 40 33 28 17 4 4
viimase 3 kuu jooksul
Telimused (noudlus) o001 78 4 31 46 27 22 21 -9 14 0 2 2 2 -4 -15 -4
toodangule praegu
Eksporttelimused saldo| 71 6 26| 33 20 12 12 0 -8 6 7 3 5 -0 5 -8
toodangule praegu
vamstoodete vanud 400 20 1 35| 4 1 5 -3 6 40 6 16 -9 A5 AL T 7
praegu
Toodangu maht
. saldo| -56 17 63] 31 36 33 19 16 25 9 4 -8 -15 10 24 44
jargneva 3 kuu jooksul
Toodangumitgi-hinnad o4 | 35 13 53 4 8 11 8 12 13 19 18 16 24 27 26 32
jargneva 3 kuu jooksul
Tootajate arv saldo| 47 4 21| 5 7 11 10 6 7 4 4 3 3 1 3 8
jargneva 3 kuu jooksul
Toodangu kasvu piiravad praegu (%)
mitte miski 0 8 22 x 13 X x 13 X X 8 X x 16 X X
ebapiisav ndudlus| 16 56 85 X 69 X x 58 X x 57 X X 65 X X
t06j0u puudus 1 16 44 X 2 X X 2 X X 8 X X 5 X X
materjali/seadmete puudus 0 13 29 X 9 X x 15 X x 11 X X 8 X X
finantsprobleemid 1 15 42 X 7 X X X X 9 X X 7 X X
muu 0 6 18 X 0 X X 4 X X 6 X X 0 X X
TootmisvBimsuste piisavus saldo | -22 13 47 x 21 X x 10 X x 13 X x 18 X X
Olemasolevad tellmused | 379 46 go x 43 x x 33 x x 32 x x 33 x x
tagavad tootmise
Telimused - saldo| 51 12 48] x 15 x x 27 x x 35 x x 11 x X
viimase 3 kuu jooksul
Eksportiellimused jorgneva 001 30 16 43 x 31 x x 2 x x 10 x x 12 x X
3 kuu jooksul
Tootmisvoimsuste % 50 68 8| x 67 x x 69 x x 71 x x 69 x x
rakendatuse tase praegu
Ettevdtte konkurentsi-
vOime Eesti turul viimase saldo 2 14 29 X 8 X x 13 X X 6 X x 11 X X
3 kuu jooksul
Ettevdtte konkurentsi-
vOime EL turul saldo | -10 8 25 X 5 X x 16 X x 10 X x 11 X X
viimase 3 kuu jooksul
Ettevdtte konkurentsi-
vOime mujal valisturul saldo | -13 5 33 X 7 X x 11 X x 10 X x 10 X X
viimase 3 kuu jooksul
E_I_(Spordl maht_ saldo | -37 11 33 x 11 X x 30 X X 33 X x 25 X X
viimase 3 kuu jooksul
Ekspordi osakaal % 4 54 60 x 5 x x 60 x x 60 x x 60 x x
toodangus
KINDLUSTUNDE indikaator -40 5 27| -4 3 5 0 4 7 2 7 0 1 2 5 12
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Konjunktuur nr 176, méarts 2011

Ehitusbar omeeter

2.2. Ehitusbar omeeter®

Ehituse kindlustunde indikaator tbusis —7-le. Rajatiste ehituses on olukord jatkuvalt
soodsam kui hoonete ehituses. Jargmisel 3 kuul nii rajatiste kui hoonete ehituses t6dde

maht kasvab ja to6tajate arv suureneb.

Baromeetri indikaatorid néitavad, et turusituat-
sioon aeglaselt paraneb. I kvartalis ehitustoode
mahud vihenesid hooajaliselt (saldo’ —28),
kuid vdhem kui kahel eelmisel madalseisu aas-
tal samal ajal (2009. ja 2010. aasta maértsi sal-
dode keskmine —61). Sesoonne mdon osutus
prognoositust monevorra véiksemaks. Ettevo-
tete hinnangud tellimuste seisule ei ole kiill
viimastel kuudel paranenud, kuid vorreldes
eelmise aasta martsiga on olukord oluliselt pa-
rem (saldo 2010.a martsis —63, 2011.a maértsis
—34). Lepingud kindlustasid t66 3,2 kuuks
(eelmise aasta algul 2,3 kuuks). Ehitusvoim-
suste rakendatus on tdusnud aastataguselt
56%-1t 62%-le. Vihese ndudluse korval takis-
tasid ehitustoid tavalisest kiilmemad talveil-
mad.

Jargmisel 3 kuul ehitustoode maht kasvab
(saldo +49), uue ehitushooaja eelsed ootused
on korgemad kui aasta eest. 34% ettevotetest
suurendab tootajate arvu (saldo +20). Hinna-
tousu ootused on kuust kuusse tugevnenud,
hinnataseme voimalikku tousu ldhemal 3 kuul
miérkis ile poolte ettevotete. Ehituse kindlus-
tunde indikaator ° tdusis —7-le (detsembris —33),
kuid kindlustunne on erinevates ehitussektori-
tes vdga erinev: hoonete ehituses —17, rajatiste
ehituses +24.

Euroopa Liidu keskmine ehituse kindlustunde
indikaator (sesoonselt tasandatud) on liikunud
toususuunas alates 2009. aasta maist (saldo —40)
ja joudnud —27-le.
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¥ koostatud EKI poolt Euroopa Komisjoni ning Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumi tellimusel, mértsis 71

chitusettevotte hinnangute alusel

? saldod on positiivsete ja negatiivsete hinnangute protsentide vahed
' koondniitaja, mis on arvutatud tellimuste seisu ja toStajate arvu prognoosi alusel
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Ehitustegewust piiravad tegurid (% ettevotetest)
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Ehitusbar omeeter

Hoonete ehituses on olukord aeglaselt para-
nenud, hinnangud tellimuste seisule, mis olid
2010. aasta algul vidga madalad (I kv saldode
keskmine —71, II kv —53), on alates III kvarta-
list aeglaselt tousnud (III kv —45, IV kv —44 ja
I kv 2011 —43). Mirtsis prognoosis 54% ette-
votetest to6de mahu kasvu jargneva 3 kuu
jooksul, 35%-1 jadb maht samaks ja 11%-1 lan-
geb. Tootajaid votab juurde iga neljas firma
(saldo +7). Kindlustunde indikaator tdusis
elamuehituses —5-le, mitteeluhoonete osas pii-
sis —19-1. Kui elamuehituse ehituslubade vilja-
andmine nditas 2010. aastal viikest kasvuten-

dentsi, siis mitteeluhoonete ehituslube anti ligi
30% viiksemale pinnale kui 2009. aastal',
mis ei ndita hiid véljavaateid ka 2011. aastaks.

Rajatiste ehituses tdusis kindlustunde indi-
kaatori ndit I kvartalis plusspoolele (maértsis
+24). 53%-1 ettevotetel oli tellimusi tavalisel
maédral, 18%-1 tle selle, 29%-1 tavalisest vi-
hem (saldo —12, nagu ka detsembris). Ehitus-
tegevust segasid ilmastikuolud (53%-1). Léa-
hemal 3 kuul ehitustodde maht 70%-1 ettevote-
tel suureneb ja enam kui pooled ettevotted va-
javad lisat66joudu.

EHITUSBAROMEETER
(saldod %-des)

1994 - 2011 | 2010 2011

min [kesk/max| 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 0L 02 03
Ehitustoode mait sl 69 12 76 55 27 11 30 4 37 2B 15 25 0 A7 24 -8
viimase 3 kuu jooksul
Ehitustegevust piirab praegu
mitte miski % 0 11 33 0 4 7 11 9 13 14 9 9 1 1 3 1
ebapiisav ndudlus % 1 47 89 73 76 77 69 69 60 63 71 69 59 66 64 59
iimastikutingimused % 0 14 6 19 10 0 0 O O 0 1 6 20 21 21 25
t66j0u puudus % 0 29 8 0 0 1 1 6 6 6 6 4 4 0 3 6
masinate, seadmete, w| 0o 214 0 0 0 0 0 1 0 0 1 3 0 1 1
materjalide puudus
finantsprobleemid | 0 4 13 7 6 7 13 10 1 13 6 9 10 7 3 4
muu % 0 5 23 1 4 9 6 7 9 4 7 3 3 4 6 3
Tellimuste portfell praegu saldp -83 -6 59 63 58 50 -36 46 -37 -39 -39 37 -2 43 28 -3
Tootgatearv sl 68 5 65 -5 10 13 29 14 6 6 27 24 -3 J 13 20
jargneva 3 kuu jooksul
Eniustogde finnad sl 68 22 82 3 14 25 29 40 33 3% 41 33 33 47 5l 56
jargneva 3 kuu jooksul
Eniustogde maht sld 77 15 86| 22 40 57 44 3% 19 10 21 35 38 1 35 49
jargneva 3 kuu jooksul
Pooleliolevad tood ja sdlmitud
lepingud tagavad normaalse  kwud 19 34 57 x 27 x x 35 x X 28 X X 32 X X
160
Tootmisvéimsuste rakendatus wl st 77 %5 x 58 x x 7T x x 80 x x & x x
praegu
Kindlustunde indikaator 13 -1 58 -39 -4 -18 4 -16 -16 -22 -3 31 -3 25 f§ T

"' Ehitisregistri andmed
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EHITUSBAROMEETER
(vastuste jagunemine %-des)

Naitaja Vastuse 2010 2011
variant 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03
Ehitust6tde maht kasvas 81 129 329 40,0 486 486 37,1 290 380 169 12,7 125 141
viimase 3 kuu jai samaks 284 471 457 50,0 44,3 40,0 486 56,5 49,3 66,2 57,7 514 437
jooksul kahanes 635 400 21,4 100 71 114 143 145 127 169 29,6 36,1 423
saldo b5 27 11 30 41 37 23 15 25 0 -17 -24 -28

Ehitustegevust piirab praegu
mittemiski 00 43 71 114 86 129 143 86 85 14 14 28 14
ebapiisav ndudius 73,0 75,7 77,1 68,6 68,6 600 629 714 690 59,2 66,2 639 592
iimastikutingimused 18,9 100 00 00 00 00 00 14 56 197 21,1 208 254
t66jou puudus 0,0 00 14 14 57 57 57 57 42 42 00 28 56
masinate, seadmete, materjalide puudus 0,0 00 00 00 00 14 00 00 14 28 00 14 14
finantsprobleemid 6,8 57 71 129 100 114 129 57 85 99 70 28 42
muud 14 43 86 57 71 86 43 71 28 28 42 56 28

Tellimuste portfell {ile tavalise 14 58 43 86 14 71 29 29 71 42 71 113 85
praegu tavaline 343 304 414 471 514 486 557 557 48,6 59,2 42,9 49,3 493
alla tavalise 64,4 638 54,3 443 471 443 414 414 443 366 50,0 394 42,3
saldo 63 58 -50 -36 -46 -37 -39 -39 -37 -32 -43 -28 -34
Tootajate arv suureneb 16,2 232 265 31,4 186 186 143 86 114 71 129 250 338
jérgneva 3 kuu jaab samaks 52,7 638 60,3 657 77,1 686 657 557 52,9 52,9 67,1 625 52,1
jooksul vdheneb 31,1 130 132 29 43 129 200 357 357 400 200 125 141
saldo -5 10 13 29 14 6 -6 27 -24 33 -7 13 2
Ehitustoéde hinnad tdusevad 82 17,1 275 309 429 329 386 44,1 386 386 486 528 56,3
jargneva 3 kuu jadvad samaks 80,8 80,0 69,6 67,7 54,3 67,1 586 529 557 557 50,0 458 437
jooksul langevad 110 29 29 15 29 00 29 29 57 57 14 14 00
saldo 3 14 025 29 40 33 36 41 33 33 47 51 56
Ehitust66de maht kasvab 41 46 66 47 41 33 19 20 17 11 271 44 58
jargneva 3 kuu jadb samaks 41 49 26 50 51 53 53 39 31 39 45 46 A
jooksul kahaneb 9 6 9 3 7 14 29 4 52 49 28 10 8
saldo 22 40 57 4 34 19 -10 21 -35 38 -1 35 49
Pooleliolevad tod ja sdimitud lepin-
gud tagavad normaalse t66 (Kuuks) X 27 X x 35 x x 28 x x 32 x X
TootmisvGimsuste rakendatus praegu (%) X 58 x x 7 x x 80 x x 62
Kindlustunde indikaator -39 24 18 4 -16 -16 -22 -33 -31 -33 -25
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Konjunktuur nr 176, marts 2011 Ehitusbar omeeter
EHITUSBAROMEETER, MARTS 2011
(ehitusvaldkondade I8ikes vastuste jagunemine %-des)
Néitaja Vastuse Kokku sh
variant Hooned sh Rajatised
| elamud | mitteeluhooned
Ehitustdode maht kasvas 14,1 14,8 10,0 15,9 11,8
viimase 3 kuu jai samaks 43,7 44,5 40,0 45,5 41,2
jooksul kahanes 42,3 40,7 50,0 38,6 47,1
saldo -28 -26 -40 -23 -35
Ehitustegevust piirab praegu
mitte miski 1,4 1,9 10,0 0,0 0,0
ebapiisav ndudlus 59,2 70,4 50,0 75,0 23,5
ilmastikutingimused 25,4 16,7 20,0 15,9 52,9
t606jou puudus 5,6 3,7 10,0 2,3 11,8
masinate, seadmete, materjalide puudus 1,4 0,0 0,0 0,0 59
finantsprobleemid 4,2 5,6 10,0 4,5 0,0
muu 2,8 1,9 0,0 2,3 59
Tellimuste portfell uUle tavalise 8,5 5,6 10,0 4.6 17,7
praegu tavaline 49,3 48,1 50,0 47,7 52,9
alla tavalise 42,3 46,3 40,0 47,7 29,4
saldo -34 -41 -30 -43 -12
Tootajate arv suureneb 33,8 25,9 30,0 25,0 58,8
jargneva 3 kuu jaab samaks 52,1 55,6 60,0 54,6 41,2
jooksul vaheneb 14,1 18,5 10,0 20,5 0,0
saldo 20 7 20 5 59
Ehitustddde hinnad tbusevad 56,3 57,4 50,0 59,1 52,9
jargneva 3 kuu jAdvad samaks 43,7 42,6 50,0 40,9 471
jooksul langevad 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
saldo 56 57 50 59 53
Ehitustodde maht kasvab 57,8 53,7 40,0 56,8 70,6
jargneva 3 kuu jaab samaks 33,8 35,2 50,0 31,8 29,4
jooksul kahaneb 8,5 111 10,0 114 0,0
saldo 49 43 30 46 71
Pooleliolevad t66d ja s6lmitud lepin-
gud tagavad normaalse td6 (kuuks) X X X X X
Tootmisv@imsuste rakendatus praegu (%) X X X X X
Kindlustunde indikaator -7 -17 -5 -19 24
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Kaubandusbar omeeter

Konjunktuur nr 176, méarts 2011

2.3. Kaubandusbar omeeter *?

Kaubanduse kindlustunde indikaator tdusis +20-le. Milgi sesoonne langus oli oodatust
vaiksem. Konjunktuur pusis enamikul kauplustel rahuldav. Jargmisel 3 kuul peaks mugi

kasv jatkuma.

Kui eelmise aasta 10pukuudel miitigi kasv kiire-
nes, siis I kvartalis tdi iileminek eurole ja
reaalpalga vihenemine kaasa miitigi kasvu pidur-
dumise. Miiiigi sesoonne mdon I kvartalis osu-
tus aga prognoositust viiksemaks (prognoosi
saldo" —44, tegelik miiiigi saldo mirtsis oli 0).
Seega véhenesid ostukogused aasta algul
kaupluste poolt prognoositust vdiksemas ulatu-
ses ja peamiselt kestvuskaupade osas. Arikon-
junktuur on piisinud juba 9 kuud enam-vihem
iihtlasel tasemel (saldo keskmiselt —9) ja oli
enamikul kauplustel (77%-1) mirtsis vihemalt
rahuldav (65%-1 rahuldav, 12%-1 hea). Kesk-
misest parem oli konjunktuur hiipermarketitel,
kaubamajadel, toidukauplustel ja autokauplustel.

Jargmiseks 3 kuuks prognoosivad kauplused
valdavalt miiiigi kasvu (70% neist), prognoo-
sid on maérksa optimistlikumad kui eelmisel
aastal suvehooaja eel (saldo +67, mirtsis 2010
+20). Ka tootajate arvu prognoos on podrdu-
nud plusspoolele (saldo +8). Jachindade tdus
jatkub (saldo +50).

Kindlustunde indikaator ** t3usis prognooside
paranemise mojul martsiks +20-le (martsis
2010 oli néit —15, detsembris —7). Ka Euroopa
Liidu kindlustunde indikaator (sesoonselt tasan-
datud) on viimasel 9 kuul liikunud taas pluss-
poolel (maértsis +1).
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" saldod niitavad positiivsete ja negatiivsete vastuste protsentide vahet

' arvutatakse viimase 3 kuu miiiigi, kaubavarude ja jérgneva 3 kuu miiiigi prognoosi alusel
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Kaubandusbar omeeter

Hindade prognoos (saldo %-des)
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Kauplustegruppide 18ikes oli olukord erinev:

Toidukauplustel miiiigi kasv eelmisel 3 kuul
aeglustus (saldo maértsis +19, jaanuaris +79).
Hinnangud konjunktuurile jéid I kvartalis veidi
madalamaks (saldo keskmiselt +1) kui IV
kvartalis (saldo +8).

Jargmisel 3 kuul on oodata miiiigi kasvu jélle
kiirenemist (prognoosi saldo +63). Tdotajate
arvu vihendamine on loppenud. Toidukaupade
hindade tdus jatkub kaupluste teatel ka lahimal
3 kuul. Kindlustunde indikaator (+24) on olu-
liselt kdrgem kui detsembris (—14).

Garderoobikaupluste hinnangud miiiigile ja
konjunktuurile langesid viimase 3 kuuga.
Pooltel kauplustel miiiik eelmistel kuudel vé-
henes (saldo —35, detsembris +46). Seega ei
kuulunud garderoobikaubad eurole iileminekul
tarbijate ostueelistuste hulka. Kohati olid prob-
leemiks ka liialt vdikesed kaubavarud.

Jargmisel 3 kuul jooksul elavneb ndudlus hoo-
ajakaupadele ja miiiligi prognoosid on oluliselt
optimistlikumad eelmise aasta sama ajaga vor-
reldes (saldo +50). Kindlustunde indikaator on
pusinud I kvartalis plusspoolel (mértsis +5,
detsembris —3).
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Kodukaupade kauplustes asendus IV kvartali
miitigi kasv I kvartalis langusega nii elektroo-
nikakaupade ja kodutehnika kui ka ehitusma-
terjalide, moobli jm kodukaupade osas (saldo
—33, detsembris +36). Konjunktuur, mis 2010.
aasta jooksul paranes, oli mirtsis taas eba-
soodsam (saldo detsembris —21, mirtsis —37).
Ligi neljandik kauplusi hindas oma varusid
liialt suureks.

Jargmisel 3 kuul hakkab miiiikk mdlemas ala-
grupis jélle kasvama (saldo +60). Hinnatdus
on olnud suhteliselt aeglane ja ei kiirene ka
lahikuudel. Kindlustunde indikaator tdusis op-
timistlike prognooside mdjul mértsis taas +2-le
(2010. a detsembris —24, mértsis—21).

S6idukite mudgile olid eelmised kuud sood-
sad ja miitigi kasv jatkus vaatamata madalhoo-
ajale (saldo +33). Konjunktuur on alates 2009.
aasta 10pust jarjest paranenud ja oli I kvartali
kohta suhteliselt hea (saldo +20, IV kv 2010 —
2). Soidukimiiiijate teatel olid varud jatkuvalt
pigem ebapiisavad kui liialt suured.

Lahimaks 3 kuuks prognoosisid miiiigi kasvu
koik automiiiigifirmad. Hinnatase iildiselt ei
muutu. Kindlustunde indikaator, mis tiihena
esimestest kauplustegruppidest joudis pluss-
poolele, oli endiselt kdrgem kui teistes kaup-
lustegruppides (+48, kaubanduses keskmiselt
+20).

Kaubamajadel ja hipermarketitel oli ndud-
lus aasta esimestel kuudel hea ja miiik oli
edukam kui teistel kauplusegruppidel (saldo
+50), miiiigi kasvutrendi markis 56% kauplus-
test. Konjunktuurile anti I kvartalis isegi pa-
rem hinnang (saldo keskmiselt +20) kui aasta
16pul (IV kvartalis keskmiselt +13).

Jargmisel 3 kuul peaks miiiik kasvama (saldo
+86). 13%-s kauplustes vajatakse ka lisatoota-
jaid. Hinnatdus kaupluste teatel jatkub (saldo
+63). Kindlustunde indikaator tousis +45-le, iile-
tades oluliselt kaubanduse keskmist taset (+20).
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KAUBANDUSBAROMEETER
(vastuste jagunemine %-des)
Néitaja Vastuse 2010 2011

variant 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03

Muidik suurenes 100 194 331 385 508 546 550 408 496 527 641 462 313
viimase 3 kuu jai samaks 285 372 323 304 269 262 237 408 321 252 252 292 374
jooksul vahenes 615 434 346 311 223 192 214 185 183 221 107 246 313
saldo 5224 2 7 29 3B 34 2 3 3 53 2 0

Kaubavarud liiga suured 169 146 154 126 123 100 115 1200 84 99 107 123 99
praegu hooajale kohased 80,0 815 808 822 846 862 847 86,9 893 878 863 823 87,0
liiga véikesed 31 39 39 52 31 39 38 31 23 23 31 54 31

saldo 4 11 12 7 9 6 8 7 6 8 8 1 1

Kaupade tellimused  suurenevad 300 369 385 333 315 240 267 27,7 305 153 145 37,7 534
jargneva 3 kuu jadvad samaks 492 492 439 511 608 535 481 469 46,6 443 489 446 374
jooksul vahenevad 208 139 177 156 77 225 252 254 229 405 366 177 92
saldo 9 23 21 18 24 2 2 2 8 25 22 2 4

Muidik suureneb 37,7 539 488 448 357 323 315 388 359 140 131 457 705
jargneva 3 kuu jaéb samaks 446 346 349 410 512 400 392 380 420 279 323 364 256
jooksul vaheneb 177 115 163 142 132 27,7 292 233 221 581 546 178 39
saldo 20 4 33 31 2 5 2 16 14 -44 42 28 67

THotajate arv suureneb 39 94 141 105 70 78 70 79 70 85 77 95 137
jargneva 3 kuu jaéb samaks 850 828 742 731 8L4 719 767 780 867 823 823 8L1 802
jooksul vaheneb 110 78 117 164 116 203 163 142 63 92 100 95 61
saldo 72 2 6 5 13 -9 6 1 1 2 0 8

Kaupade hinnad  tbusevad 240 264 315 363 331 375 346 473 435 454 531 523 512
jargneva 3 kuu jadvad samaks 705 698 631 526 631 594 638 488 519 492 423 462 473
jooksul langevad 54 39 54 111 39 31 15 39 46 54 46 15 15
saldo 19 23 26 25 29 34 33 43 39 40 49 51 50

Arikonjunktuur hea 62 47 54 82 100 131 99 100 100 70 115 101 116
praegu rahuldav 50,4 558 59,7 619 692 646 718 700 746 767 715 705 651
halb 434 395 349 299 208 223 183 200 154 163 169 194 233

saldo 37 % -0 -2 11 9 8 -0 5 -9 5 9 .12

Arikonjunktuur parem 308 339 339 244 208 234 237 215 282 254 397 500 457
6 kuu parast sama 639 615 623 704 692 664 695 646 580 654 57,3 492 535
halvem 54 46 39 52 100 102 69 139 137 92 31 08 08

saldo 25 29 30 19 11 13 17 8 15 16 37 49 45

Kindlustunde indikaator -15 2 6 10 14 1 9 10 13 7 1 14 2
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KAUBANDUSBAROMEETER, MARTS 2011
(vastuste jagunemine kaupluste gruppide |6ikes %-des)

Naitaja Vastuse Kauplused kokku sh
variant Toidu | Garde- [Kodukaupade Auto | Kauba- | Muud
roobi sh majad
| A | B

Mk suurenes 31,3 375 150 200 286 174 444 563 292
vimase 3kuu  j&i samaks 374 438 350 26,7 00 348 445 375 417
jooksul véhenes 31,3 188 500 533 714 478 111 6,3 292
saldo 0 19 -35 -33 -43 -30 33 50 0
Kaubavarud liga suured 9,9 9,4 10,0 23,3 28,6 21,7 0,0 0,0 472
praegu hooajale kohased 87,0 90,6 80,0 73,3 57,1 78,3 88,9 100,0 95,8
liga vdikesed 31 00 100 33 143 00 111 0,0 0,0
saldo 7 9 0 20 14 22 -11 0 4
Kaupade tellimuse: suurenevad 534 625 400 46,7 429 478 444 750 500
jargneva 3kuu  ja&vad samaks 374 281 450 36,7 143 435 556 250 458
jooksul vahenevad 9,2 94 150 16,7 429 8,7 0,0 0,0 42
saldo 44 53 25 30 0 39 44 75 46
Mk suureneb 705 656 550 700 571 739 1000 8,7 708
jargneva 3 kuu  jadb samaks 256 31,2 400 200 143 217 00 143 292
jooksul véheneb 39 31 50 100 286 4.4 0,0 0,0 0,0
saldo 67 63 50 60 29 70 100 86 71
Tootajate arv suureneb 13,7 9,4 00 200 143 217 00 125 292
jargneva 3 kuu  jadb samaks 80,2 84,4 90,0 73,3 57,1 78,3 100,0 87,5 62,5
jooksul véheneb 6,1 6,3 100 6,7 286 0,0 0,0 0,0 8,3
saldo 8 3 -10 13 -14 22 0 13 21
Kaupade hinnad  tbusevad 512 750 450 36,7 429 348 111 625 500
jargneva 3kuu  ja&vad samaks 473 250 550 567 429 609 89 375 500
jooksul langevad 15 0,0 0,0 6,7 143 44 0,0 0,0 0,0
saldo 50 75 45 30 29 30 11 63 50
Arikonjunktuur ~ hea 116 125 0,0 6,7 143 44 222 267 125
praegu rahuldav 651 750 684 500 571 478 778 733 583
halb 233 125 316 433 286 478 0,0 00 292
saldo -12 0 -32 -37 -14 -44 22 27 -17
Arikonjunktuur ~ parem 457 313 250 533 8,7 435 66,7 429 66,7
6 kuu parast sama 535 688 750 433 00 55 333 571 333
halvem 08 0,0 0,0 33 143 0,0 0,0 0,0 0,0
saldo 45 31 25 50 71 44 67 43 67
Kindlustunde indikaator 20 24 5 2 -9 6 48 45 22

30
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KAUBANDUSBAROMEETER
(saldod %-des)

Néitaja 1993-2011 | 2010 2011
min‘kesk‘max 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 O3

MUtk

- . -713 25 76 52 24 -2 7 29 3 34 22 31 31 53 22 O
viimase 3 kuu jooksul

Kaubavarud
praegu

-1 12 38 14 1 12 7 9 6 8 7 6 8 8 T 7

Kaupade tellimused
jargneva 3 kuu jooksul
Mk

jargneva 3 kuu jooksul

62 10 57 9 23 21 18 24 2 2 2 8 -25 -22 20 44

67 17 770 20 42 33 31 23 5 2 16 14 -44 -42 28 67

Tootajate arv

. 50 -2 34 -7 2 2 6 H5-13 9 6 1 -1 -2 0 8
jargneva 3 kuu jooksul

Kaupade hinnad

férgneva 3 kuu jooksul 19 23 26 25 29 34 33 43 39 40 49 51 50

Avrikonjunktuur
praegu

-93 7 63 37 3% -30 22 11 9 8 10 5 9 5 9 -12

Avrikonjunktuur

. 41 16 49 25 29 30 19 11 13 17 8 15 16 37 49 45
6 kuu pdrast

Kindlustunde

. -49 8 43 15 2 6 10 14 11 9 10 13 -7 1 14 20
indikaator
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2.4. Teenindusbaromeeter

| kvartalis teenindussektori konjunktuur paranes. Oodatav ndudluse kasv on tdstnud

ettevotete kindlustunnet.

Teenindussektori  kindlustunde  indikaator'®
tousis detsembri +3-It martsis +19-ni. Viimati
oli sektori kindlustunde indikaator nii korge
2010. aasta III kvartalis. Kindlustunde tdus
(kdige rohkem transpordi- ja autorendi ettevo-
tetel ning hotellidel) tugineb ndudluse suure-
nemisele jargnevatel kuudel. Nii prognoosis
55% ettevotetest noudluse kasvu jargneva 3 kuu
jooksul.

Ligi kolmandik (28%) ettevotteid informeeris
teenuste miiligi suurenemisest viimasel 3-1
kuul (miitigi saldo +3). Kdige enam tousis
miiiik infotehnoloogia ettevotetel ja hotellidel.

Teenindusharuti saab tdiendavalt mainida

jargmist:

I nfotehnoloogia

Turusituatsioon piisib soodne. Kindlustunde
indikaator oli martsis +38 (sama, mis kvartal
tagasi). Ule pooltel (52%) ettevdtetel suurenes
aasta esimestel kuudel teenuste miiiik (saldo
+46). Infotehnoloogia ettevotetest iile kolman-
diku (35%) annab teada ndudluse suurenemi-
sest jargneva 3 kuu jooksul (ndudluse saldo
+25). Iga kolmas firma suurendab tdotajate arvu.

Teenuste miuk (hinnangute saldo %-des)

80
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-20
-40
-60

VAIKSEM

-80
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80
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60
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'* Teenindusbaromeeter on koostatud 298 teenindusettevdtte hinnangute pohjal
'® Kindlustunde indikaator on teenuste miitigi, ndudluse ja ndudluse prognoosi saldode aritmeetiline keskmine
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Tootajate arv (hinnangute saldo %-des)

45 SUUREM \ \
30 [\ e Tegelik
——Prognoos
RPN AVAV/A\ A AL onoos
o AN/ NN A TN A
r
-30 1
VAIKSEM
-45
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Kindlustunde indikaator Eestis ja Euroopa Liidus (sesoonselt tasandatud)
60 ‘ ‘
40 ——Eesti
—o—FEL
20 _.,f/\\«\f\./\_ x \ £ >, N~
-20 4
-40 4
-60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Hotellid Turism

Hotellinduse turuolukord paranes mérgatavalt.
Kindlustunde indikaator tdusis detsembri —20-1t
mirtsis +35-ni. Kolmandikul hotellidel maju-
tusteenuste miiiik suurenes ja vaid igal viiendal
ettevottel miilik aasta esimestel kuudel vdhenes
(miitigi saldo +23). Iga kolmas majutusettevote
kavatseb toole votta tdiendavat to6joudu. Suur
osa hotelle (2/3) informeerib ndudluse suure-
nemisest jargmistel kuudel (ndudluse saldo +63).

Restoranid

Restoranide kindlustunde indikaator tdusis
detsembri —7-1t martsis +17-le. 70% restorane
prognoosib ndudluse suurenemist ldhikuudel
(ndudluse saldo +67) ja iga kolmas restoran
plaanib todtajaid juurde votta.

Ligi 40%-il turismifirmadel miiiik vdhenes tal-
vekuudel (miiiigi saldo —10). Kindlustunde in-
dikaator oli martsis +3 (detsembris —23) tédnu
oodatavale ndudluse kasvule eeloleval 3-1 kuul
(ndudluse saldo +34). Iga kiimnes ettevote
suurendab tootajate arvu.

Transport

25% ettevotetest teatas miiligi suurenemisest |
kvartalis (saldo +5). Transpordisektori kind-
lustunde indikaator tdusis detsembri +17-1t
martsis +20-ni, seda ndudluse oodatava suure-
nemise tulemusel. Iga kiimnes firma vajab
juurde tootajaid.

Autorent

Autorendi kindlustunde indikaator tOusis det-
sembri —44-1t maértsis +13-ni. Hetkeolukord on
endiselt ebasoodne — ligi 40% ettevotete teatel
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miiiik viimase 3 kuu jooksul vdhenes (miitigi
saldo —24), kuid véljavaated edaspidiseks on
vaga optimistlikud — oodatav on ndudluse kasv
(saldo +76).

Kinnisvara

Kindlustunde indikaator tdusis detsembris +5-It
miirtsis +18-ni. Ule poole (55%) kinnisvara
ettevotetest informeerivad, et noudlus kinnis-
vara teenustele jirgneva 3 kuu jooksul suure-
neb (saldo +49). Todtajate arvu suurendab iga
viies ettevote.

Reklaam

Reklaaminduse turusituatsioon halvenes, kuid
piisib soodne. Kindlustunde indikaator langes
detsembri +37-It mairtsis +21-ni. Viimase 3

kuu jooksul vidhenes reklaamiteenuste miilik
25%-il ettevtetel (miiiigi saldo +3). Ule pool-
te reklaamiettevotete (53%) hinnangul ndudlus
lahikuudel kasvab (noudluse saldo +44).

Jaatmekaitlus

Turuolukord on ebasoodne. Teenuste miiiik
vihenes iile pooltel jadtmekditlejatel (miitigi
saldo —43). Kindlustunde indikaator on endi-
selt negatiivne (mértsis —9; detsembris —29).
53% jadtmefirmade poolt antud hinnangul ke-
vadsessioonil noudlus kasvab ja iga viies ette-
vote plaanib suurendada todtajate arvu.

TEENINDUSBAROMEETER
(saldod %-des)

Naitaia 2002 - 2011 (2010 2011
‘ min [kesk max] 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03
Teenuste miidk 68 12 52 21 5 21 36 26 27 2 20 2 16 21 6 3
viimase 3 kuu jooksul
Nouduus 73 10 50 14 3 27 39 29 29 28 21 2 18 21 7 6
viimase 3 kuu jooksul
Noudus 60 9 60 30 39 30 15 11 9 3 3 -9 26 -7 23 48
jargneva 3 kuu jooksul
ToOtjate arv - 3% 32 9 4 4 9 16 11 5 9 5 8 10 6 2
viimase 3 kuu jooksul
Tootajate arv - 21 10 39 7 14 18 13 8 2 0 7 5 7 9 14 18
jérgneva 3 kuu jooksul
Teenuste hinnad 3 938 0 8 13 11 4 5 2 2 5 9 21 19 2
jargneva 3 kuu jooksul
Aritegevust piirab praegu
mittemiski 4 17 35 X 6 X X 8 X X 7 X X 11 X X
ebapiisav ndudlus 21 45 82 X 65 X X 62 x x 64 x x 58 X X
toojoupuudus 1 15 36 x 1 x x 3 x x 4 x x 5 X X
ruumi, seadmetepuudus 0 3 9 x 0 x x 1 x x 1 x x 1 x X
finantsprobleemid 2 10 22 X 22 X X 18 X x 15 X X 15 X X
muwu 3 8 17 X 5 X X 7 X X 8 X x 10 X X
Arlkonju"nktuur(olukord) 44 13 47 X 33 X X 20 X x 21 X X 47 X X
6 kuu pdrast
Kindlustunde indikaator 60 10 43 -2 12 26 30 22 22 18 15 11 3 8 12 19
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TEENINDUSBAROMEETER
(vastuste jagunemine %-des)

2010 2011
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 0L 02 03
Teenuste miitk  syurenes 19,9 23,9 37,7 47,4 40,6 44,9 42,2 40,1 42,9 342 39,8 294 283
}g‘;’gﬁf”“” jaisamaks 38,9 46,7 457 41,6 44,4 37,3 37,8 39,7 36,4 47,4 411 471 465
vahenes 41,3 293 16,7 11,0 150 17,8 20,0 20,2 20,7 18,4 19,1 235 252
saldo 21 5 21 36 26 27 22 20 22 16 21 6 3
NGudlus suurenes 21,9 289 40,4 48,3 43,5 44,9 436 385 415 358 39,9 30,6 29,4
;ﬂii‘f““” jdisamaks 41,9 450 46,4 42,9 42,1 39,6 40,5 44,6 37,9 46,8 40,9 459 4638
vahenes 362 26,1 132 88 145 155 158 17,0 20,6 17,5 19,3 23,6 2338
saldo 14 3 27 39 29 29 28 21 21 18 21 7 6
Noudlus jargneva syyreneb 41,1 47,2 40,3 30,2 27,4 29,8 28,8 284 175 13,7 157 38,6 54,8
kuujooksul ssp samaks 482 44,2 49,6 548 56,2 49.7 458 463 556 46,3 518 46,3 38,3
vaheneb 107 86 10,1 151 16,5 205 254 253 26,9 40,1 32,5 151 6,9
saldo 30 39 3 15 11 9 3 3 -9 26 -17 23 48
Tootajate av - suurenes 64 7,6 13,0 20,2 26,5 235 158 19,6 17,7 18,7 179 17,6 11,0
j‘g'g‘l"(zif“““ jsisamaks 784 80,4 78,4 68,4 634 63,6 72,9 69,4 69,1 704 73,9 70,9 79,6
vahenes 152 12,0 86 11,4 10,1 12,9 11,3 11,1 132 109 82 11,5 94
saldo 9 -4 4 9 16 11 5 9 5 8 10 6 2
Tootajate av syureneb 151 20,5 21,9 187 14,7 17,5 153 164 12,4 156 14,3 158 21,0
}ﬁgﬂi\l’”k““ jadbsamaks 76,8 729 738 757 789 67,2 69,6 73,9 80,5 756 80,0 82,2 756
vaheneb 81 66 43 57 64153 151 97 7.1 89 58 20 34
saldo 7 14 18 13 8 2 0 7 5 7 9 14 18
Teenuste hinnad  tusevad 76 162 17,0 137 86 60 91 140 109 148 238 199 238
}gg?(’;i‘l’”k”“ jadvad samaks 84,4 753 79,6 83,4 86,9 83,0 79,3 739 83,6 79,0 734 79,0 746
langevad 80 85 35 30 45111 116 121 55 63 29 11 16
saldo 0 8 13 11 4 5 -2 2 5 9 21 19 22

Aritegevust piirab praegu

mitemiski x 59 x x 85 x x 71 x x105 x X
ebapiisav ndudlus X655 x x625 x x640 x x582 x X
t66j6u puudus x 14 X x 31 x x 42 X X 53 X X
ruumi, seadmete puudus  x 02 x x 07 x x 13 x x 12 x X
finantsprobleemid x 22,1 X X 18,4 X x 151 X x 15,2 X X
muud X 50 x x 69 x x 84 x x 95 x x
Arikonjunktuur - parem X399 x x397 x x344 x X548 x X
éc;:::sotrd)ﬁkuu sama X 53,0 X x 40,8 X X 52,4 X x 37,8 X X
halvem X 7,0 X X 19,5 X x 13,2 X X 74 X X
saldo X 33 X x 20 X x 21 X X 47 X X
Kindlustunde indikaator 2 12 26 30 22 22 18 15 11 3 8 12 19
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TEENINDUSBAROMEETER, MARTS 2011
(vastuste jagunemine teenindusharude I6ikes %-des)

Infotehno- | Hotellid | Resto- | Turism | Trans- | Auto- | Kinnis- | Reklaam | Jaatme- | KOKKU
loogia ranid port rent vara kéitlus
Teenuste miiik ~ suurenes 52,1 375 30,0 28,2 25,0 143 22,6 28,1 105 28,3
vimase 3kuu  jéi samaks 41,9 475 32,0 338 55,0 477 54,4 46,9 36,5 46,5
jooksul vahenes 6,0 15,0 38,0 38,0 20,0 38,0 230 25,0 53,0 25,2
saldo 46 23 -8 -10 5 -24 0 3 -43 3
NOudlus viimase suurenes 50,0 375 215 231 215 238 258 344 15,8 294
3kuu jooksul  jdi samaks 42,0 445 375 389 49,5 38,2 55,2 46,6 372 46,8
vahenes 8,0 18,0 35,0 38,0 23,0 38,0 19,0 19,0 470 238
saldo 42 20 -8 -15 5 -14 7 15 -31 6
Noudlus jargneva suureneb 35,4 67,5 70,0 48,7 525 76,2 54,8 531 52,6 54,8
3 kuu jooksul jadb samaks 54,6 215 21,0 36,3 445 238 39,2 379 424 38,3
vaheneb 10,0 5,0 30 15,0 30 0,0 6,0 9,0 50 6,9
saldo 25 63 67 34 50 76 49 44 48 48
Thotajate arv~ suurenes 234 25 51 135 175 48 6,5 188 158 11,0
vimase 3kuu  jai samaks 63,6 92,5 76,9 75,5 725 90,2 87,6 723 68,2 79,6
jooksul vahenes 13,0 5,0 18,0 11,0 10,0 50 6,0 9,0 16,0 94
saldo 10 -3 -13 3 8 0 1 10 0 2
Thotajate arv suureneb 31,9 30,0 32,5 10,3 10,0 143 194 28,1 21,1 21,0
jargneva 3kuu  jaab samaks 64,1 67,0 64,5 86,7 87,0 85,7 7 62,9 79,0 75,6
jooksul vaheneb 4,0 3,0 30 30 30 0,0 30 9,0 0,0 34
saldo 28 27 30 7 7 14 16 19 21 18
Teenuste hinnad tousevad 18,8 45,0 28,2 15,4 475 333 12,9 188 26,3 238
jargneva 3kuu  jadvad samaks 813 520 688 84,6 525 66,7 841 813 137 74,6
jooksul langevad 0,0 3,0 3,0 0,0 0,0 0,0 3,0 0,0 0,0 16
saldo 19 42 25 15 48 33 10 19 26 22
Kindlustunde indikaator 38 35 17 3 20 13 18 21 -9 19
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Tarbijabaromeeter

2.5. Tarbijabar omeeter’

Tarbijate kindlustunde indikaator jatkas tdusu.

Per ede ootused oma per e majandusolukorra suhtes muutusid paremaks

Mirtsis hindas koige suurem osa tarbijatest
(49%), et nende pere majanduslik olukord on
sama kui 12 kuud tagasi, 42% tarbijate olukord
halvenes ja 9%-1 paranes (saldo detsembris —22,
martsis —21).

Ootused oma pere majandusolukorra muutu-
misele jirgneva aasta jooksul I kvartalis para-
nesid (saldo jaanuaris —1, veebruaris 0 ja mért-

sis 2). Esimest korda iile 36 kuu oli optimist-
likke tarbijaid enam kui pessimiste. Nii prog-
noosis martsis 23% kiisitletutest, et nende pere
majanduslik olukord on 12 kuu pérast parem,
43% ootas olukorra samaks jaddmist ja 19%
kartis halvenemist (saldo detsembris —7, maért-
sis 2).

Pere majanduslik olukord jargneva 12 kuu jooksul
(kusitletute hinnangute saldo %-des)

20 T T T
PARANEB I I |
| | |
10 | | |
N KESKMINE 1392: - 2010 :
| | |
0 l o)
VA_N_/ o V
-10 | l l
|
HALVENEB ; ; ;
-20
93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11

Ootused riigi majandusolukorra muutumisele aasta alguskuudel paranesid

Ootused riigi majandusolukorrale jargneva 12
kuu pérast olid I kvartalis paremad kui eelmise
aasta 10opul (IV kvartalis saldode keskmine 3,7,
I kvartalis 12,7). Mértsis lootis 44% kiisitletu-
test, et riigi majandusolukord on jérgneva 12
kuu pédrast parem, sama olukorra piisimist

ootas 29% ja halvenemist kartis 15% kiisitletu-
test (saldo +14 on 10 punkti parem detsembri
saldost ja 9 punkti kdrgem ajaloolisest keskmi-
sest).

Riigi majanduslik olukord jargneva 12 kuu jooksul
(kusitletute hinnangute saldo %-des)
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' Kiisitlusi viiakse libi telefoni teel. Mértsikuu kiisitlus viidi labi 1. — 8. mirtsini ja kiisitleti 800 inimest iile Eesti.
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T60puudus jatkab vahenemist

Tarbijate hinnangul jétkab tootus jérgneva 12
kuu jooksul vihenemist (saldo detsembris —1,
maértsis —4). Ettevotjate hinnangud ldhema 3
kuu t66turu muutuste kohta on ka oluliselt po-
sititvsemad kui aasta tagasi mértsis ning niita-

vad, et kdigis uuritavates majandusharudes on
ettevotjaid, kes tookohti juurde loovad enam
kui neid, kes todkohti kaotavad (martsi saldo
toostuses +8, kaubanduses +8, ehituses +20,
teeninduses +18).

Tarbijate t6opuuduse ootused (jargmised 12 kuud) ja ettevdtjate tbotajate arvu
muutmise kavatsused (jargmised 3 kuud, saldod)

ETTEVOTJAD TARBIJAD
80 ‘ ‘ : : -80
60 7TOOTAJATEARVSUURENEB | | | TOOPUUDUS VAHENEB L .60
40 - AN - .40
20 - — | - -20

0 - 3 -0
-20 ‘ 1 - 20
-40 4 | ' | I L 4

0 | —o— Ehitus —x— Kaubandus . 0
-60 1 1HOTAIATE ARV VAHENEB ! ——Toostus — Tarbijad T66PUUDUS KasvAB | 60
-80 : ‘ ‘ 80

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Perederahalises olukorrasolulis muutus e toimunud

Perede rahaline olukord on viimastel aastatel
piisinud suhteliselt stabiilne. Mirtsis teatas
36% peredest sddstmisest (ka detsembris
36%), 49% tuli ots-otsaga vilja (detsembris
51%) ja 9% elas kas varasematest sddstudest
vo1 oli volgades (detsembris 12%).

Tarbijabaromeeter niitab, et piisikaupade os-
tuplaanid olid I kvartalis endiselt tagasihoidli-
kud, kuid natuke optimistlikumad kui aasta
tagasi. Sisetarbimise kasvu Eestis piirab Euroopa
Liidu riikide tiks korgeimaid inflatsioone ja
reaalpalga jatkuv langus.

Saastmise tbenaosus jargneva 12 kuu jooksul
(kusitletute hinnangute saldo %-des)

O ~ w1 T T T T T
TOENAOLINE | | | | |
10 | | | | | | |
| | | | | |
| | | | | |
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Tarbijate hinnangul on hinnad viimase 12 kuu
samas inflatsiooniootused ndr genevad

Tarbijate hinnangul jitkavad hinnad ka jarg-
neva 12 kuu jooksul kasvu, kuid natuke aegla-
semas tempos kui viimase 12 kuu jooksul.
Mirtsis prognoosis 0,6% vastanutest hindade

jooksul oluliselt kallinenud,

alanemist (detsembris 0,5%), 15% hindade
plsimist samal tasemel (detsembris 13%),
31% hindade senisest aeglasemat kasvu (det-
sembris 26%), 26% hinnatdusu piisimist samal
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tasemel (detsembris 26%) ja 13% hinnatdusu romeetri kiisitlustes ldhemaks 3 kuuks hinna-
kiirenemist (detsembris 23%); (saldo detsemb-  tdusu tempo aeglustumist ei prognoosi.
ris 29, mirtsis 18). Ettevotjad konjunktuuriba-

Tarbijate hinnatdusu ootused (jargmised 12 kuud)
ja ettevbtjate hinnamuutmise plaanid (jargmised 3 kuud, saldod)

60 - | —Tarbijad o Ehitus
-80 | HINNAD ALANEVAD —x— Kaubandus ~ —— TO0stus
-100 ‘ : ‘
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Tarbijate kindlustunne tdusis

Tarbijate kindlustunde koondindikaator oli keskmisest (1992-2011). 3 kuuga paranesid
maértsis —1 ja see on 5 punkti parem kui oli det-  kdik indikaatori komponendid.
sembris ning 9 punkti parem pikaajalisest

Tarbijate kindlustunde indikaator (komponentide 16ikes)

Kindlustunde Pere majanduslik Eesti majanduslik  To6puudus ~ Sddstmine
indikaator olukord 12 kuu  olukord 12 kuu  jéargneval 12 jérgneval 12
pérast (saldo) pérast (saldo) kuul (saldo) kuul (saldo)

Mirts 2008 -11 2 -6 19 -22
Marts 2009 -37 -16 -35 66 -30
Mirts 2010 -14 -4 -1 20 -29
Aprill 2010 -11 -3 1 10 -31
Mai 2010 -5 -3 7 -2 -26
Juuni 2010 -3 -1 7 -7 -24
Juuli 2010 -3 -4 6 -10 -26
August 2010 -1 -2 8 -9 -21
September 2010 -3 -1 8 -7 -25
Oktoober 2010 -6 -7 4 -5 -24
November 2010 -7 -3 3 4 -24
Detsember 2010 -6 -7 4 -1 -24
Jaanuar 2011 1 -1 11 -8 -13
Veebruar 2011 -2 0 13 2 -21
Mérts 2011 -1 2 14 -4 -23
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Tarbijate kindlustunde indikaator sotsiaal-
demograafiliste gruppide ldikes

2007 2008 2009 2010 2011
marts marts marts marts marts

KOKKU 9 -11 -37 -14 -1
Sissetulek
I kvartiil 2 -12 41 23 -12
II kvartiil 6 -20 -39 -22 -5
I kvartiil 15 -10  -33  -10 14
IV kvartiill 21 -5 -33 -2 5
Sugu
Mehed 12 -10 -34 -10 4
Naised 7 -12 -39 -17 -5
Vanus
16-29 18 -3-29 0 10
30-49 10 -14 -42 -13 0
50-64 5 -14 -42 23 -11
65 - 0 -15 -33 -20 -5
Tooga hoivatus
Eraettevotja 18 -12  -41 -2 9
Valgekrae 14 -12  -38 -8 8
Oskustooline 9 -13 -37 -9 0
Lihtt6oline 12 9 41 21 -5
To6tu 4 -12 47 21 -12
Haridus
Pohiharidus 9 2 27 -5 1
Keskharidus 8 -12 -39 -16 -4
Korgharidus 11  -16 -38 -14 5

2011. aasta maértsis oli tarbijate kindlustunde
indikaator Euroopa Liidus —12,8 ja see on 0,7
punkti halvem kui detsembris. Euroalal oli tar-
bijate kindlustunde indikaator —10,6 ja see on
0,4 punkti parem kui detsembris.

20

Tarbijate kindlustunde indikaator Eestis ja Euroopa Liidus (sesoonselt tasandatud)
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TARBIJABAROMEETER
(vastuste jagunemine %-des)
Kiisimus 2011 Kusimus 2011

jaan | veeb | marts

jaan | veeb | marts

mis oli 12 kuud tagasi

1. Perekonna majanduslik olukord vdrreldes sellega,

6. Hindade muutus lahema 12 kuu jooksul
(vOrreldes méddunud 12 kuuga)

palju parem 19 06 15 hinnad tdusevad kiiremini ++ 230 151 131
monevorra parem + 101 83 78 hinnad tousevad sama kiresti ~ + 329 289 259
sama = 523 495 483 hinnad tousevad aeglasemalt = 21,6 31,3 308
m().nev()rra halvem - 264 299 315 hinnad piisivad samal tasemel - 10,8 11,8 15,0
zf‘ggkiag’;?a T 32 182 18; hinnad langevad —— 09 11 06
saldo _15' _21’ -Zi ei oska 6elda 109 119 14,6
saldo 33 23 18
2. Perekonna majanduslik olukord jargneva 12 kuu parast
palju parem + 20 14 16 7. T66puudus jargneva 12 kuu jooksul
ménevdrra parem + 184 199 218 kasvab tunduvalt 39 50 29
sama = 430 463 425 kasvab mdnevdrra + 160 236 211
mdnevdrra halvem - 165 154 169 jaéb samaks = 358 363 346
palju halvem -- 38 38 21 vaheneb mdnevorra - 349 279 321
ei oska delda 16,4 134 151 vaheneb tunduvalt -- 20 13 10
saldo -1 0 2 ei oska Gelda 75 60 83
3. Eesti majanduslik olukord vérreldes sellega, saldo -8 2 4
mis O.“ 12 kuud tagasi 8. Praeguse aja soodsus plisikaupade ostmiseks
palju parem + 23 06 09 :
monevdrra parem + 300 279 286 p.rae.g.u on Soblv aeg v 268 243 243
sama = 273 21 241 ei eriti soodne ega ebasoodne = 28,0 280 288
ménevdrra halvem - 269 335 295 ei ole soodne - 325 328 313
palju halvem -~ 78 91 89 ei oska delda 128 150 158
ei oska delda 50 68 80 saldo 6 -9 -7
saldo 4 -11 -8 o N
9. Kulutamine piisikaupade ostuks jargmisel 12 kuul
4. Eesti majanduslik olukord 12 kuu pérast (vorreldes viimase 12 kuuga)
palju parem ++ 20 08 08 tunduvalt rohkem + 29 19 19
monevdrra parem + 419 443 435 mdnevorra rohkem + 61 75 84
sama = 250 240 293 umbes samad = 406 458 449
mdnevorra halvem - 155 135 126 ménevérra vahem - 205 174 164
palju halvem -- 40 33 20 tunduvalt vihem -~ 264 254 255
ei oska delda 116 143 119 ei oska delda 35 21 30
sado 11 13 14 saldo 31 28 -28
5. Hindade muutus viimase _ _ _
12 kuu jooksul 10. Praeguse majandu"sllllku qlukorra sobivus
oluliselt tBusnud w148 406 466 raha kogumiseks/sdastmiseks
moddukalt tousnud + 336 329 204 vaga soblv aeg t 38 48 46
natuke téusnud = 171 210 184 killaltki sobiv aeg + 361 30,0 311
jaanud samaks - 34 38 35 pigem ebasobiv aeg - 366 354 381
alanenud -— 03 05 00 taiesti ebasobiv aeg -- 135 19,1 16,3
ei oska delda 09 13 21 ei oska Gelda 100 10,8 9,9
saldo 60 55 60 saldo -10 -17 -15
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Kusimus 2011 Kusimus 2011
jaan | veeb | marts jaan | veeb | marts
13. Auto ostmise tBendosus jargmise 12 kuu jooksul
11. Raha saastmise tdendosus lahema 12 kuu jooksul vaga toendoline + 43 -
vga tiendoline 4+ 61 50 36 kllaltki tbenéoline + 56
o kiillaltki ebat6endoline - 111
killaltki tden&oline + 358 321 321 tAiesti ebatdenaoline —~ 778
killaltki ebatbenéoline - 33 378 373 ei oska Gelda 13
téiesti ebatdenaoline -- 198 231 241 saldo -76
ei oska Gelda 31 20 29 14. Maja ostmise v@i ehitamise tdendosus
saldo 13 21 23 jargmise 12 kuu jooksul
véga tdendoline + 14
12. Pere praegune rahanduslik olukord tz::g::t: teobe;gglr:gi”n o t 22
saastetakse palju ++ 33 15 18 taiesti ebatdendoline -- 875
sédstetakse natuke + 388 373 346 ei oska delda 11
tullakse ots-otsaga vélja = 46,6 49,6 53,0 saldo -8
kulutatakse varasemaid sdaste - 75 69 6,3 15. Suuremate kulutuste tegemise tdendosus oma maja
elatakse volgu —— 30 31 29 vOi korteri kapitaalseks imberehitamiseks vOi
ei oska delda 09 16 15 remontimiseks jargneva 12 kuu jooksul
’ ' ' vaga tdendoline + 73
saldo 16 14 13 kiilaltk toenaoline + 220
kiillaltki ebatBendoline - 111
tdiesti ebatdendoline -- 58,6
ei oska delda 1,0
saldo -46
TARBIJABAROMEETER
(saldod: kusitletute positiivsete ja negatiivsete hinnangute vahe)
Kiisimus 1992 - 2011 2010 2011
min [ kesk [max | 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3
PEREKONNA MAJANDUSLIK OLUKORD
Viimased 12 kuud -53 -8 18 -36 -32 -31 -29 -23 -23 -21 -20 -21 -22 -15 -21 -21
Jargmised 12 kuud -36 -1 17 4 3 3 -1 4 -2 -1 7 3 -7 -1 0 2
RIIGI MAJANDUSLIK OLUKORD
Viimased 12 kuud -65 -5 38 55 -46 -37 -33 -24 -13 -13 -11 -12 -13 4 -11 -8
Jargmised 12 kuud -37 5 27 11 7 7 6 8 8 4 3 4 11 13 14
HINNAD
Viimased 12 kuud -29 32 85 3 7 11 25 24 30 32 51 58 61 60 55 60
Jargmised 12 kuud -33 41 85 8 13 19 38 41 45 45 41 37 29 33 23 18
Muutus %-des -1 11 21 7 7 7 7 8 8 8 9 9 8 8 7 7
TOOPUUDUS -22 17 76 2 10 -2 -7-100 9 -7 5 4 -1 8 2 4
PUSIKAUPADE OSTUD
Praegu -9 24 47 13 20 10 16 23 24 21 22 16 16 6 -9 -7
Jargmise 12 kuu jooksul -60  -17 -2 -33 27 -32 -27 -27 -28 -25 -34 -24 -28 -31 -28 -28
SAASTUD
Praegu -75 -25 2 25 -28 -23 -23 -17 -13 -19 -17 -11 -17 -10 -17 -15
Jargmise 12 kuu jooksul 47 29 -6 -29 -31 -26 -24 -26 -21 -25 -24 -24 -24 -13 -21 -23
PERE RAHANDUSLIK OLUKORD -22 11 20 12 14 12 12 14 14 13 15 13 11 16 14 13
AUTO OSTMINE -89 69 55 x 81 x x -8 x x -8 x x -6 Xx X
MAJA OSTMINE -93 -82 -64 x 87 x x 87 x x -8 x x -8 x «x
MAJA, KORTERI REMONT -66 -34 -14 X 45 x x 48 x x 46 x x 46 x X
KINDLUSTUNDE INDIKAATOR 37 -10 3 14 -11 5 -3 -3 -1 -3 -6 -7 -6 1 -2 -1
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2010 — majanduse elavnemise aasta

3. 2010 — majanduse elavnemise aasta

Miletatavasti osutus 2009. aasta Eestile raske-
maks kui prognoositi, 2010. aasta kohta voib
Oelda vastupidist — see oli parem kui aasta algu-
ses kardeti. Oodatud minimaalse paranemise
asemel vdime téna rddkida enam kui 3%-lisest
majanduskasvust, rekordilisest ekspordikdibest,
positiivsest jooksevkontost, toOstustoodangu
mérgatavast suurenemisest, pangalaenu jaigi
vihenemisest, vélisturistide rekordarvust jne.
Koik see annab piisavalt alust nimetada 2010.
aasta majanduse elavnemise aastaks.

Positiivsete arengute korval iseloomustab
2010. aastat aga ka endiselt range eelarvekulude
kokkuhoid, suur t66puudus, arvestatav tarbija-
hindade kallinemine jm. Niiiid kdigest ldhe-
malt.

Sisemajanduse koguprodukt (SKP) kasvas
2010. aastal piisihindades 3,1% ja moodustas
jooksevhindades 14,5 mld eurot (kasv 0,6 mld
eurot). Majandusharude 16ikes olid lisandvaér-
tuse peamisteks kasvumootoriteks tootlev
toOstus, energeetika ja finantsvahendus. Kvar-
talite 10ikes arenes SKP tdusujoones: I kvartal
— langus 2,6%, II kvartal — tdus 3,1%, III kvar-
tal — tous 5,0% ja IV kvartal — tous 6,7% (vor-
reldes eelmise aasta sama perioodiga).

SKP arvestus tarbimise meetodil niitab, et
2010. aastal suurenes vilisndudlus, kuid sise-
noudlus jai praktiliselt eelmise aasta tasemele,
sedagi vaid varude kasvu toel. Eratarbimiskulu-
tused védhenesid 1,9% (2009. a -18,8%) ja inves-
teeringud 9,1% (2009. a -33,0%). Investeeringute
osakaal SKP-s langes teist aastat jérjest ja
moodustas 2010. aastal 18,6% (2008. a 28,4%,
2009. a 21,8%). Eratarbimise osakaal moodus-
tas 48,2%, mis on 2,3%-punkti vihem kui
20009. aastal. Avaliku sektori 10pptarbimiskulu-
tused moodustasid 20,6% SKP-st. To6hdive
langus, mis kestis ligi kaks aastat, 10ppes
2010. a II kvartalis, mil hdive suurenes I kv
suhtes 0,9%. Hdoive taastumine jitkus ka III ja
IV kvartalis ning IV kv oli hdive juba 2,1%
suurem kui aasta varem. 2010. aasta keskmine
hoivatute arv oli siiski vaid 571 tuhat inimest
ehk 25 tuhat inimest vdhem kui 2009. aastal.

Mitte-aktiivseid 15-74 aastasi inimesi (Oppi-
jad, pensionidrid, kodused, heitunud) oli 348
tuhat, mis on sama kui 2009. aastal. Koige
rohkem, 14 600 inimese voOrra kasvas hoive
toOstuses, joudes buumiaegsele (2007. a) tase-
mele. TOOtuse maar alanes kogu 2010. aasta
jooksul, saavutades madalaima taseme (13,6%)
IV kvartalis. 2010. a keskmine to6tute arv oli
116 tuhat inimest, mis on 21 tuhande inimese
vorra rohkem kui 2009. aastal ning moodustas
16,9% t66joust (2009. a 13,8%). Tootus meeste
hulgas oli jitkuvalt suurem kui naiste hulgas,
kuid vahe aasta jooksul vdhenes. Pikaajaliste
(lile aasta) tootute osakaal tootute hulgas lan-
ges IV kvartalis 49%-ni (oli III kv 53%).

Tarbijahinnad tdusid 2010. aasta keskmisena
3,0% (2009. a deflatsioon 0,1%), seejuures I
kvartalil 0,3%, II kvartalil 3,2%, III kvartalil
3,3% ja IV kvartalil 5,2% (aasta vordluses).
Tarbijahinnaindeksi suurimateks mdjutajateks
olid mootorkiituse 20,1%-line, elektri-, soojus-
energia ja kiitte 6,9%-line ning toidu- ja mitte-
alkohoolsete jookide 3%-line kallinemine.
2010. a detsembris vorreldes 2009. a detsemb-
riga olid kaubad 7,2% ja teenused 3,2% kalli-
mad. Kaupade ja teenuste administratiivselt
reguleeritavad hinnad tdusid aastaga 8,6% ja
mittereguleeritavad hinnad 4,8%. Inflatsiooni
oodatust kiiremat kasvu pohjustas suuresti
toormehindade kallinemine rahvusvahelistel
turgudel.

Kaupade eksport kasvas 2010. aastal 35%
ning ulatus nominaalhinnas 8,75 mld euroni,
iiletades senise rekordi, mis oli 2008. a 8,47
mld eurot. Ekspordi tous (vorreldes 2009. aas-
taga) algas juba I kvartalis, kuid tdelise hoo sai
tous sisse teisel poolaastal. Kvartalite 10ikes
oli ekspordi kéive jargmine: I kv — 1,78 mld
eurot, II kv — 2,08 mld eurot, III kv — 2,27 mld
eurot ja IV kv — 2,62 mld eurot. Detsembris
kasvas eksport eelmise aasta detsembri suhtes
67%. Ekspordi kiiret kasvu vedasid masinad ja
seadmed, mida miiiidi valisturgudele aasta va-
rasemaga vorreldes 1,6 korda rohkem. Selle
grupi kaupadest olid suurema osatdhtsusega
mobiilsideseadmed ja isoleeritud elektrijuht-
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med. Ligi poole virra kasvas aastaga puidu ja
puidutoodete ning metallide ja metallitoodete
viljavedu. Ekspordi peamised sihtriigid olid
endiselt Soome (17% kogu ekspordist), Rootsi
(15,7%), Lati (9,7%) ja Venemaa (9,0%).
EL27 osa Eesti ekspordis oli 69%. Riikide 16i-
kes oli ekspordi kasv koige suurem Rootsi
(68%) ja Soome (24%). Need olid ka riigid
kuhu Eesti eksport kriisi aastatel kdige rohkem
vihenes. Pohjus on selles, et olulise osa Eesti
kaubavahetusest Soome ja Rootsiga on t00s-
tusharusisene ja soltub nende riikide ekspor-
dist kolmandatesse riikidesse. Eesti tootleva
toostuse ettevotted eksportisid oma toodangust
esialgsel hinnangul iile 70%, mis on koigi ae-
gade parim tulemus. Osaliselt tulenes see mada-
last sisendudlusest.

Kaupade import moodustas 2010. aastal 9,27
mld eurot, tiletades 2009. a taseme 27% vorra.
Vorreldes rekordilise 2007. aastaga on kaupa-
de import 19% vidiksem, seda eelkdige ndrga
sisendudluse tottu (ndudlus on vdhenenud nii
tarbekaupade kui ka kapitalikaupade osas). Nii
nagu eksport, kasvas ka import kvartalist kvar-
talisse: I kv — 1,96 mld eurot, II kv — 2,26 mld
eurot, III kv — 2,39 mld eurot ja IV kv — 2,66
mld eurot. Valdav osa kaupadest imporditi Eu-
roopa Liidust — kokku 7,39 mld euro eest ehk
80% kogu impordist. Kaupade import kasvas
2010. aastal aeglasemalt kui eksport, mille tu-
lemusena kaubavahetuse defitsiit taas (nagu
ka 2008. ja 2009. a) vdhenes. Viliskaubanduse
puudujddk oli 0,52 mld eurot (rekordilisel
2007. aastal 3,41 mld eurot). Suurim negatiivne
bilanss oli Eestil keemiatoodete osas (341 mld
eurot) ja suurim positiivne bilanss puidu ja
puidutoodete kaubavahetuses (538 mld eurot).

Teenuste bilanss oli 2010. aastal traditsiooni-
liselt positiivne, eksport moodustas 3,40 mld
eurot ja import 2,09 mld eurot. Teenuste posi-
titvne bilanss korvas kaubavahetuse puudujadgi
ning teist aastat jérjest oli jooksev konto saldo
positiivne — 0,52 mld eurot ehk 3,6 % SKP
suhtes.

Palkade langusele 2009. aastal (-5,2%) jarg-
nes 2010. aastal vdike tous, mis aga ei viinud
palkasid kriisieelsele rekordtasemele (2008. a
825 eurot). Jittes korvale palgalanguse sot-
siaalse kiilje, voib palkade moddukat alanemist
hinnata kui t66turu paindlikkuse niitajat, mis
aitas leevendada ettevotete finantsraskusi.
Aasta keskmiseks brutopalgaks kujunes 789
eurot, mis tdhendab, et palgad suurenesid
0,6%. Hinnatdusu arvestav reaalpalk langes
2,3%. Tegevusalade 1dikes olid kdrgemad pal-
gad IV kvartalis: finantsvahenduses 1338 eurot
ja IT-sektoris 1305 eurot. Kdige madalamad
palgad olid toitlustus ja majutussektoris — 506
eurot.

Buumi ajal hoogsalt paisunud laenuturg kaha-
nes teist aastat jarjest. 2010. aasta 10puks oli
laenujddk vihenenud 15,6 mld eurolt (2009. a)
14,9 mld euroni ehk 4,5%. Aasta teisel poolel
laenuturg elavnes. Lisaks laenude tagasi-
maksmisele kasvasid elanike ja ettevotete
hoiused pankades, ulatudes aasta 16puks 10,5
mld euroni, selles elanike sddstud moodustasid
4,2 mld eurot (kasv aastaga 7,8%). Tavatult
suur on téhtajatute hoiuste osakaal, kuna pan-
kade intressiméérad pilisivad madalad.

Kinnisvaraturg, pérast 3 aastat kestnud lan-
gust, 2010. aastal monevdrra elavnes: nota-
riaalselt toestatud kinnisvaratehingute arv tou-
sis 18,4% ja tehingute kogumaksumus 6,6%.
Kokku solmiti 2010. aastal 31,4 tuhat ostu-
miiiigi tehingut kogumaksumusega 1,23 mld
eurot. Keskmine kinnisvaratehingu maksumus
oli 39,2 tuhat eurot. Vordluseks olgu mérgitud,
et buumi ajal (2006) solmiti 62,8 tuhat tehin-
gut ja nende koguviirtus oli 4,8 mld eurot
(keskmine maksumus 76,7 tuhat eurot).

Ariettevotete tegevust 2010. aastal iseloo-
mustavad jargmised andmed: todstustoodang
(mahuindeks) kasvas 20,8%, kaupade jaemiiiik
(mahuindeks) langes 3,0%, omal joul tehtud
ehitustodde maksumus vihenes 15%. Jadb veel
lisada, et maksebilanss oli negatiivne (-831,3
mln eurot) ja riigieelarve viikeses iilejadgis (8
mln eurot).
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Rahvusvaheliste reitinguagentuuride hinnangud Eestile (seisuga 30. mérts 2011. a)

¢ Rahvusvaheline konkurentsivoime reiting
(Institute for Management Development,

Lausanne)

34. koht 58 riigi arvestuses. Reiting iseloomus-
tab Eesti ettevotluskeskkonda, ekspordivoimet,
avatust, infrastruktuuri arengut. Vorreldes aasta
varasemaga on reiting iihe koha vorra tdusnud.

e Globaalne konkurentsivbime reiting

(World Economic Forum, Geneva)

33. koht 139 riigi vordluses. Reiting iseloo-
mustab riigi voimet tagada jatkusuutlik majan-
duskasv keskpikal perioodil. Tugineb infor-
matsioonile, mis iseloomustab riigi arengufaasi
sOltuvalt sellest, kas areng toimub ressursside,
tehnoloogia voi innovatsiooni baasil. Vorrel-
des aasta varasemaga on reiting 2 koha vorra
tousnud.

e Rahvusvahelineinimarengu indeks
(URO)

34. koht 169 riigi edetabelis. Indeks arvestab
elanike haridustaset, eluiga, majanduse aren-

gutaset jne. Vorreldes 2009. aastaga tous kuus
kohta.

Rahvusvaheline majandusvabaduse indeks
(The Heritage Foundation)

14. koht 183 riigi vordluses. Hindamise alu-
seks on kaubanduspoliitika, riiklik sekkumine,
rahanduspoliitika, musta turu osakaal majan-
duses jne. Vorreldes moodunud aastaga on
Eesti 2 koha vorra tdusnud.

Rahwvusvahdine pikaajaliste valiskohustuste
t&itmise vOimet iseloomustav reiting
(Standard & Poors)

Reitinguagentuur Standard & Poor’s (S&P)
tostis Eesti riigireitingut {ihe astme vorra tase-
melt A— tasemele A, reitingute viljavaade jéi
stabiilseks. Aluseks on riigis lébiviidud struk-
tuurireformid, otseinvesteeringute maht, fiskaal-
ja rahapoliitika. Reiting “A” tdhendab, et riik
on tdiesti usaldusvéirne.

e Rahvusvaheline korruptsiooni indeks

(Transparency International)

26. koht 178 riigi edetabelis. Esikohal olevas
riigis on korruptsioon véikseim. Aastaga on
Eesti positsioon 2 koha vorra paranenud.

Rahvusvaheline infotehnoloogia indeks
(World Economic Forum)

25. koht 134 riigi vordluses. Aluseks on IT
kasutamine riigi majanduse edendamisel. Vor-
reldes aasta varasemaga on Eesti seitsme koha
vorra langenud.

e Bertelsmanni transformatsiooni indeks
(Bertelsmann Media Worldwide)

Eestile kuulub 4. koht 128 riigi hulgas. Ise-
loomustab turumajanduse ja demokraatia
arengut riigis sellesuunaliste reformide kiiruse
ja efektiivsuse kaudu. Viimase aastaga on Eesti
koha vorra langenud, kuid kuulub endiselt kii-
relt arenevatesse riikide gruppi.

Turismi konkurentsivdime indeks
(World Economic Forum)

Eestile kuulub 139 riigi hulgas 25. koht. Indeks
vOtab arvesse riigis valitsevat turvalisust,
transpordi- ja IT infrastruktuuri, loodus- ja
kultuuriressursse, tervishoiu- ja hiigieenitingi-
musi jne. Viimase aastaga on Eesti tdusnud
kahe koha vorra.
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Tabel 3.1. Sisemajanduse koguprodukt tegevusalade 16ikes (miljon EUR)

2000. a pusihindades Kehtivates hindades
2009 | 2010 M“};;“S’ 2009 2010 ggi‘gahft‘/f
Pdllumajandus ja jahindus 180,7 183,6 1.6 178,1 249,2 2,0
Metsamajandus 73,7 89,7 21,7 100,8 155,8 1,2
Kalapuiik 17,5 18,5 5,6 30,5 36,4 0,3
Maetdostus 84,4 94,5 11,9 1550 1736 1,4
Tootlev toOstus 1346,0 16243 20,7 | 17137 21261 16,8
Eéee'f,tgﬁjns‘fﬂg'a gaasi- ja 186,9 2085 11,5 4647  580,0 4,6
Ehitus 4131 3715  -101 832,4  722,9 5,7

Hulgi- ja jaekaubandus;
mootorsdidukite ja kodu- 990,1 993,9 0,4 15425 1575,9 12,4
masinate remont

Hotellid ja restoranid 117,3 119,6 2,0 173,6 172,8 1,4
Veondus, laondus ja side | 1019,7 1 029,8 1,0 13215 14511 11,4
Finantsvahendus 568,6 630,8 10,9 412,6 4727 3,7
Kinnisvara, rentimine ja | 4 4551 1 480,7 1,3 | 25575 25514 20,1
aritegevus

Avalik haldus ja riigikaitse;

kohustuslik sotsiaalkind- 446,4 443,5 -0,7 922.9 903,7 7,1
lustus

Haridus 307,5 301,6 -1,9 650,9 634,3 5,0
Tervishoid ja sotsiaalhoo- 180.2 174.8 3,0 504,3 4812 3.8
lekanne

Muu thiskonna-, sotsiaal- | - 1975 1971 02 | 4075 4048 3,2
ja isikuteenindus

LISANDVAARTUS

KOKKU 76395 7916,9 3,6 | 119685 12691,8 100,0
Neto-tootemaksud 10851 10827 -0,2 1892,3 1809,1

SKP TURUHINDADES 8718,1 8988,9 3,1 | 13860,8 14500,9

Allikas: Satistikaamet
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4. Eesti majandusarengust 1993-2010 ja prognoos 2011

Sisemajanduse koguprodukt (SKP). Refor-
mide ja majanduse timberstruktureerimise k&i-
gus (1992-1994) kahanes sisemajanduse kogu-
produkt (piisihindades) ligi veerandi vdrra.
Tous algas 1994. aasta teisel poolel ja kestis
2007. aastani. Majanduse reaalkasv oli tdusu-
aastatel (2000-2007) keskmiselt 8,7% aastas.
Nominaalhindades suurenes SKP 1994-2007
~10 korda. Arengukiirus tdusis pérast Eesti
liitumist Euroopa Liiduga. Sellest tulenevalt
vOib 2004. aastat nimetada kiirenduse aastaks
ja 2005. aastat kdrgkonjunktuuri aastaks. Sel
aastal sai alguse kinnisvarabuum, mis kulmi-
neerus 2006. aastal, mis sai nimeks iilekuume-
nemise aasta. Kinnisvarabuumi jirgsele aastale
oli iseloomulik majanduskasvu aeglustumine,
mistottu 2007. aasta méarksonaks on jahtumine.
Olukord muutus 2008. aastal, kui maailmas sai
alguse finantskriis, mis viis Eesti majanduse
langusesse (-5,1%). 2008. aastal moodustas
SKP iihe inimese kohta 67% Euroopa Liidu 27
riigi keskmisest (hindade erinevust arvesta-
des). Majanduslangus kiirenes 2009. aastal
(langus 13,9%) ja alles 2010. aastal saavutati
3,1% tous.

Tarbijahinnaindeks (THI). Tarbekaubad ja
tasulised teenused on krooni ajal (1992. juunist
kuni 2010. a detsembrini) kallinenud 10,7 kor-
da. Tarbijahindade tdus aastast-aastasse aeg-
lustus, joudes 2003. a 1,3%-ni. Perioodil 2004-
2006 THI piisis vahemikus 3,0...4,4%. Hinna-
tousu aluseks oli siis siirdemajandusriikidele
iseloomulik hinnaiihildumisprotsess. Sel pe-
rioodil kasvasid administratiivselt regu-
leeritavad hinnad kiiremini vabalt kujunevatest
hindadest ja teenuste hinnad kaupade hinda-
dest (2004.a THI oli 3,0%, 2005.a 4,1% ja
2006. a 4,4%). Noudmis- ja pakkumispoolsete
tegurite koosmodjul hakkas 2007. aastal inflat-
sioon taas kiirenema: 2007. aastal oli THI
6,6% ja 2008. aastal koguni 10,4%. Situat-
sioon muutus oluliselt 2009. aastal, mil majan-
duslanguse ja vihenenud ndudluse mojul inf-
latsioon langes miinus 0,1%-ni. 2010. aastal
hinnad tousid 3,0%.

Véaliskaubandus. Eesti viliskaubandus on tei-
sel iseseisvusajal joudsalt arenenud. Aastatel
1994-2008 kasvas kaupade viliskaubanduse
kéive jooksvates hindades ligi 8 korda. Samas
on koikidel aastatel kaubavahetusbilanss olnud
negatiivne, seejuures rekordaastatel on defitsiit
iiletanud 3 mld € piiri. Kdige kiirema hiippe
tegi eksport 2010. aastal. Eesti suurimad eks-
pordipartnerid on 1dbi aegade olnud Soome ja
Rootsi. Kaupade import on kdigil aastatel
(vdlja arvatud 1999. a ja 2009. a) suurenenud.
Impordindudluse kiiret kasvu on soodustanud
vélismaiste otseinvesteeringute hoogne sissevool

Sisemajanduse koguprodukt
(mld €, kehtivates hindades)
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ja eratarbimise kiire areng. Peamisteks impor-
dipartneriteks on olnud samuti Soome ja Root-
si, kust on ka périt valdav osa detaile ja pool-
tooteid, mida on kasutatud allhankelepingute
tditmisel. Maailma majanduskliima halvene-
misega Eesti viliskaubanduse areng aastatel
2001-2002 ja 2008-2009 aeglustus, kuid olu-
korra paranedes taas kiirenes. 2010. aastal vélis-
kaubandus mairgatavalt elavnes (tdus iile kol-
mandiku).

Toohoive. Negatiivse iibe ja viljardnde tottu
90-ndatel aastatel tooga hoivatute arv Eestis
oluliselt vdhenes. Alates 2000. aastast hdivatute
arv liikus tousu suunas, joudes 2000. a 572 tuh
inimeselt 657 tuhande inimeseni 2008. aastal.
Too6tuse méaar kasvas kuni 2000. aastani, ulatu-
des siis ligi 14%-ni. Aastatel 2002-2007 tootuse
méér liikus langustrendil, moodustades 2003. ja
2004. a ~10% ja 2007. a 4,7%. T66hdivet tdstis
kinnisvarabuum, mille kiigus ehitussektorisse
lisandus ligi 40 tuhat to6tajat. 2008. aastal hak-
kas toOpuudus taas kasvama, pohjustatuna ma-
janduslangusest ja eriti ehitussektori taandaren-
gust. 2009. a toopuudus kasvas jirsult. Regist-
reeritud todotsijaid oli aasta 16pul 87 282 ini-
mest (aasta keskmine 67 tuhin). 2010. aasta
teisel poolel olukord paranes, kuid aasta kesk-
mine nditaja oli ligi 80 tuh in).

ToOostustoodang. Todstustoodangu  osakaal
SKP-s on majanduse limberstruktureerimise
kdigus viahenenud 35,4%-1t (1992. a) 14,5%-ni1
(2009. a). Tootlev todstus annab 5/6 toOstus-
toodangust. Aastatel 1995-2007 oli todstustoo-
dangu mahuindeks positiivne, erandiks vaid
1999. aasta, mil 3,4%-st langust pdhjustas Vene
majanduskriis. 2000-2007. a oli tddstuse areng
véiga kiire (keskmiselt 10%). Toodangu maht
sOltus olulisel méadral allhanketoode lepingutest
ja viimased omakorda maailmamajanduse olu-
korrast. Oluline moju t6dstustoodangu arengule
on vilisnoudlusel, kuna todstusettevotted miiii-
vad vilisturgudel enam kui poole oma toodan-
gust. Olukord muutus oluliselt 2008. aastal,
mil ndudluse langus sise- ja vilisturul pdhjus-
tas toodangu mahu 5,0%-lise vdhenemise. Tel-
limised vdhenesid veelgi enam 2009. aastal,
mil toodangu maht langes 24,1%. Uus tdus
algas 2010. a, seda tdnu ekspordindudluse tou-
sule (oodatav tous 20,8%).

Palk ja elanike sissetulekud. Aastatel 1992-
2008 keskmine brutopalk pidevalt suurenes,
iiletades 400 € piiri esmakordselt 2003. aastal ja
800 € piiri 2008. aastal. Palga kasv kuni 2008.
aastani on iiletanud tarbijahindade kallinemise,
tagades reaalpalga tdusu. Keskmiselt on reaal-
palga tous olnud 1996-2008.a 7,0% aastas.
Kodrgemad nominaalpalgad on finantssiisteemis,
valitsussektoris, kinnisvaraarenduses ja méie-
toostuses. Majanduslangus sundis ettevotteid
tootluse- ja palgatdusu proportsioonist range-
malt kinni pidama. 2009. a keskmine palk lan-
ges 784 euroni. 2010. aasta keskmine palk tou-
sis 5 € vorra.

Eesti valiskaubandus
(mld €, jooksvates hindades)
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Tahtsamad majandusnéitajad 1993 — 2010 ja prognoos 2011. a

Nitaja N\oot 1993 11998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 20m
ihik prognoos
Sisemajanduse
koguprodukt(SKP) mld € 15/ 50 54 62 700 78| 87 97 11,2| 134 158| 16,1| 139 145 | 16,0
SKP varreldavates

hindades eelmise % 91,0/ 106,0| 100,6| 110,0| 107,5/ 107,9| 107,6| 107,2| 109,4| 110,6/ 106,9| 94,9/ 86,1 103,1 | 104,5
aasta suhtes

Kapitali kogumahutus

pahivarasse mid € 03| 15 13| 16| 18 23 28 30f 36| 48 55 46/ 30 2,7 33

Tarbijahinnaindeks

. % 89,9 82 33 40 58| 36| 13| 30/ 41 44 6,6/ 104 -01 3,0 4.0
(aosta keskmine)

Tootjahinnaindeks

. % 7500 42| -12| 49 45 04| 02| 29 21| 45 83 71 -05 3,3 4,0
(austa keskmine)

Koupade pohieksport | mld€ | 0,68 2,25 2,26| 3,44| 3,69 3,64 4,00 477 619 7,72 803| 847 648/ 875 10,0

Kaupade pdhiimport md€ | 0,75 3,553 3,22| 4,61 4,80 508 571 6,70 821|10,71| 11,44| 10,90, 7,27, 9,25 10,8

Kaubavahetuse saldo | mid € | -0,08| -1,28| -0,96| -1,17| -1,11| -1,44| -1,71| -1,94| -2,02| -2,99| -3,41| -2,43| -0,79| -0,50 | -0,8

Teenuste eksport mid€ | 028 133 141 1,62 180 1,80 1,96/ 2,29 261 2,87 3,19/ 351| 3,16] 3,40 45

Teenuste import md€ | 022 082 087 097| 1,07 117 1,23| 1,40 1,77| 198 2,24/ 2,29| 181 2,09 2,4

Jooksevkonto saldo mld € | 0,02 -0,43| -0,23| -0,33| -0,36| -0,82| -0,98| -1,10| -1,12| -2,05| -2,72| -1,57| 0,63 0,52 0,4

SKP suhtes % 03 -86 43 54| -52(/-106|-11,3 -11,3|-10,0/-153|-17,2| 9,7 45 36 | -25

Registreeritud 136puu-
dus (aosta keskmise- | tuhin | 34,4| 31,9] 44,0| 462 541 482 433 322 26,0 154| 13.4| 197| 67,0 79,7 | 60,0
na)

Nominaalpalk
keskmiselt kuus

Reaalpalga kasv
eelmise aosta suhtes

Toosigstoodung, % |-18,7| 41| -3.4| 144| 88| 84 110 104 11,00 99 64| -50-241% 208 | 120
mahuindeks
Juemiigk, mahvindeks | % ..| 64 36| 163 150 84| 109 14,6/ 105 113| 155 -54 -156/ -3, 5,0

Pankade koondlaenu-

~ mld € L5 17 22 26| 32| 44| 59 80| 11,4| 153| 16,6/ 156/ 148 15,0
porifell aasta [Gpul

Omal joul tehtud

o e md€ | 0,12 061 054/ 062 069 089 1,00/ 1,18/ 1,55 2,07| 2,63| 2,30/ 1,50/ 1,28 1,6
ehitustood

* esialgne
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5. Eesti majanduse arengu prognoos 2011-2014

Asjaldppenud 2010. aasta arengud niitavad, et
2008.-2009. aasta finants- ja majanduskriis
maailmas on lébi ning asendumas(nud) majan-
duse elavnemisega. Kriis tdi esile arenenud
ritkide haavatavuse ja arenevate Aasia riikide
elavnemise iseloomu ja liikumapanevate jou-
dude kohta on analiilitikud andnud erinevaid
hinnanguid. Uhes ollakse aga iiksmeelsed — ma-
janduse taastumine ja uued arengud sdltuvad
suuresti makromajanduslikust tasakaalustatu-
sest, finantsstabiilsusest ja struktuurimuutustest.

Eesti ldhiaastate kédekdiku kujundavad lisaks
oeldule paljuski veel meie peamiste kaubandus-
partnerite edukus ja vilisinvestorite huvi Eesti
vastu. Mdlemad tegurid on aga riskiga seotud
ning muudavad keskpika majandusprognoosi
koostamise ebakindlaks.

Prognoosiga seotud riskide hajutamiseks kasu-
tasime konsensusmeetodit, st paljude inimeste
(institutsioonide) kaasamist prognooside koos-
tamisse. Viimasteks on EKI ekspertide paneeli
liikkmed, kokku 13 inimest'®. Eksperdid koos-
tasid arenguprognoosid etteantud 12 olulise

majandusnéitaja kohta perioodiks 2011-2014.
Nende alusel arvutasime keskmised niitajad,
selgitasime variatsioonikordajad ja prognooside
hajuvuse ulatuse (maksimum ja miinimum).
Prognoositavateks niitajateks olid: sisemajan-
duse koguprodukt, kapitali kogumahutus pohi-
varasse, tarbijahinnaindeks, eksport, import,
toopuudus, keskmine kuupalk, toostustoodang,
jaekiive, ehitustodde maht ja pangalaenu jaik.
Konsensusprognoosi tulemused on toodud ta-
belis 5.1.

Tabelis toodud prognooside kohta saab lisada
jargmist:

Sisemajanduse koguprodukt (jooksevhinda-
des) kasvab perioodil 2011-2014 igal aastal ja
tiletab kriisieelse tipptaseme (2008. a 16,1 mld
€) 2012. aastal. Sisemajanduse kogutoodangu
reaalkasv aastate 10ikes peaks konsensusprog-
noosi kohaselt jddma vahemikku 3,7...4,4%,
mis on Eesti potentsiaalsest kasvust monevorra
madalam. Koige optimistlikuma prognoosi
kohaselt vdiks aastane majanduskasv ulatuda
ka 6%-ni, samas kui kdige pessimistlikuma
prognoosi kohaselt voib see jddda 2...3%-le.

Tabel 5.1. Eesti pohiliste majandusnditajate prognoos aastateks 2011-2014

e, Moot- Tegelik Prognoos
Niitaja s

ihik | 2006 2007 2008 2009 2010 | 2011 2012 2013 2014
Sisemajanduse koguprodukt jooksevhindades | mld € | 13,4 15,8 16,1 13,9 14,5 154 16,5 17,6 18,7
Sisemajanduse koguprodukt, reaalkasv % 10,6 6,9 -51 -139 31| 44 43 44 37

Kapitali kogumahutus pohivarasse mld € 48 S5 46 30 26 32 38 42 47

jooksevhindades

Tarbijahinnaindeks % 44 6,6 104 -0,1 30 42 32 33 373
Kaupade eksport jooksevhindades mld€| 7,7 8,03 85 65 88 93 10,2 11,1 12,1
Kaupade import jooksevhindades mld€| 10,7 114 109 7,3 9,3 10,1 11,5 12,7 13,5
Registreeritud toopuudus (aasta keskmine) |tuhin| 15,2 13,4 19,7 67,0 79,7] 67,9 57,6 48,2 40,7
Keskmine kuupalk € 601 725 825 784 789 811 857 913 982
Toostustoodang, mahuindeks % 99 64 -51 -255 22,5/ 11,7 84 79 12
Jaemiiiik, mahuindeks % 11,3 155 -54 -156 -3, 59 58 50 54

md€| 22 28 24 15 L3 L7 20 22 23
mld€| 114 153 16,6 156 149 154 162 174 188

Omal joul tehtud ehitustood jooksevhindades

Pankade koondlaenuportfell

'8 Konsensusprognoosis avaldavad oma arvamust: Ahti Kuningas, Andres Saarniit, Kalev Kukk, Maris Lauri, Janno
Reiljan, Tonu Palm, Alari Purju, Igor R&tov, Heldur Meerits, Andrus Sdilik, Leev Kuum, Heido Vitsur, Aare Jarvan
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Kapitalimahutus pohivarasse, mis kriisi taga-
jarjel vdhenes enam kui poole vdrra, areneb
perioodil 2011-2014 jdudsasti, kuid laenude
toel saavutatud rekordtasemeni (2007. a 5,5
mld €) siiski ei joua. Vaid koige optimistlikuma
arengu kohaselt iiletatakse 2007. a rekordtase
2014. aastal. Konsensusprognoosi jérgi on 2014.
aasta investeeringud pohivarasse aga 4,7 mld €
ehk 80% korgemad kui 2010. aastal.

Tarbijahindade tdus kujuneb keskpikal perioo-
dil konsensusprognoosi kohaselt Eesti kohta
mooddukaks, kuid iiletab eurotsooni soovitava
(2,0%) taseme. Koige kiiremat hinnatdusu
oodatakse 2011. aastal (4,2%), kuid jargneva-
tel aastatel jddb THI 3,2...3,3% vahele. Olgu
mirgitud, et maksimumprognoosi kohaselt
voib hinnatdus osutuda palju tdsisemaks ja
ulatuda 2011. aastal 6%-ni ja jargnevatel aasta-
tel 5%-ni.

Kaupade eksport, mis kriisiperioodil veerandi
vorra langes ja joudis 2010. aastal taas rekord-
tasemele, areneb prognoositaval perioodil suhte-
liselt moddukas tempos. Perioodi 16puks
(2014) voib kaupade ekspordi kéive (jooksev-
hindades) ulatuda siiski 12,1 mld € ehk {iletab
2010. a taseme 25% vdrra. Soodsate asjaolude
korral voib kasv olla ka kiirem ja eksport tdusta
13,5 mld € ( kasv 54%, maksimumprognoos).

Kaupade import, mis kriisi ajal tegi 1dbi eks-
pordist suurema languse (rohkem kui kolman-
diku vorra), areneb prognoositaval perioodil ka
ekspordist kiiremini, pdhjustades kaubavahetus-
defitsiidi taassuurenemise. Konsensusprog-
noosi kohaselt suureneb import igal aastal ja
ulatub 2014. aastal 13,5 mld € (kasv vorreldes
2010. aastaga 45%). Seega peaks kaubavahetuse
puudujddk moodustama 2014. aastal 1,4 mld €
(2007. a oli see 3,4 mld €; 2010. a 0,5 mld €).
Maksimumvariandi kohaselt on impordi kasv
aga veelgi kiirem ning voib ulatuda 2014. aastal
18 mld €, pohjustades 4,5 mld € suuruse kauba-
vahetuse puudujiigi.

ToOpuudus, mida antud juhul mdddetakse
registreeritud toootsijate aasta keskmise arvuga,
viheneb aasta-aastalt kogu prognoositava
perioodi jooksul. Samas on to0puuduse vihe-
nemine siiski moddukas, jdddes ka perioodi

16pul 41 tuh inimeseni (2010. aasta tegelik
79,7 tuh in). Voimalikud on ka teistsugused
arengud, seda néitab korge variatsioonikordaja,
mis ulatub 2014. aastal 26%-ni (maksimum
toootsijate arv 60 tuh in, miinimum 20 tuh in).

Keskmine palk langes majanduskriisi kéigus
u 5% ning peaks konsensusprognoosi kohaselt
hakkama taas kasvama, ja seda juba 2011. aas-
tal (3,3%). Perioodi 16pul (2014. a) on oodatav
palgatase 982 € ehk u 25% kdrgem kui 2010.
aastal. VOrdluseks olgu mirgitud, et THI
prognoositud nelja aasta tdus on ca 15%, mil-
lest jéreldub, et perioodil 2011-2014 voib
oodata u 10% reaalpalga tdusu. Kdige optimist-
likuma prognoosi kohaselt voib keskmine palk
tousta 2014. aastal 1300 € (kasv 65%) voi siis
kdige halvemal juhul olla vaid 840 € (kasv 7%).

Toostustoodang (mahuindeks), mis langes
majanduskriisi ajal enam kui veerandi vorra ja
tegi suure hiippe 2010. aastal (22%), areneb
2011-2014 moddukas (tavapérases) tempos —
u 8% aastas. MOnevorra kiiremat kasvutempot
oodatakse vaid 2011. aastal — 11,7%. Samas
on variatsioonikordaja todstustoodangu prog-
nooside osas viga korge (ligi 30%), mistottu
on voimalikud ka teistsugused arengud: sood-
satel asjaoludel kuni 15% aastas ja ebasoodsa-
tel 4% keskmiselt aastas.

JaemUik langes kriisi aastatel samuti (nagu
toostustoodang) umbes veerandi vorra, kuid
2010. aastal siin langus jatkus (langus 3%).
Prognoositaval perioodil konsensusprognoosi
kohaselt jaemiiligi maht kasvab 5...6% kesk-
miselt aastas (lisaks hinnatdus). Positiivsete
asjaolude korral (kiire palgatous) voib kasv
tousta 10%-ni aastas voi siis halval juhul jadada
2...3% tasemele.

Ehitustdtéde maht (jooksvas hinnas) langes
kriisi kdigus ligi 60% ja hakkab perioodil
2011-2014 joudsasti kasvama. Konsensus-
prognoosi kohaselt moodustavad omal joul
tehtud ehitust6od 2014. aastal 2,3 mld € mis on
u 75% enam kui 2010. aastal, kuid jadvad buumi-
aegsest rekordtasemest (2007.a 2,75 mld €)
madalamaks. Kdige optimistlikuma prognoosi
kohaselt 2014. aastal rekordtasemeni siiski
joutakse.
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6. EKI toidukorvi maksumus; | kvartal 2011

Toidukaupade kiire hinnatdus jatkus. Toidukorv kallines martsis vorreldes detsembriga

4,2%, aastaga on toidukulud suurenenud 17,5%.

Eesti Konjunktuuriinstituudi toidukorv'® mak-
sis martsis 64.92 eurot ning oli detsembri ostu-
korvist 4,2% (2.62 eurot) ja 2010. aasta martsi
toidukorvist 17,5% (9.67 eurot) kallim (tabel
6.1, joonis 6.1 ja 6.2).

Martsis vorreldes detsembriga kallines EKI
toidukorvis enamus toidukaupu, odavnesid
vaid kanamunad, voi, kohupiim, keeduvorst,
puuvili ja limonaad.

Piimasaaduste maksumus toidukorvis langes
vorreldes detsembriga 0,2% (0.04 eurot). Kiire-
mas tempos odavnesid voi (4,5%) ja kohupiim
(3,8%), mis kokku vihendasid ostukulusid 20
eurosenti. Piimatoodetest kallines koor 2%,
piim-keefir 1,6% ja juust 1,2%.
Teraviljasaaduste maksumus toidukorvis kas-
vas vorreldes detsembriga 5,2% (0.48 eurot).
Leiva-saiatoodete kallinemine suurendas nelja-
litkkmelise pere toidukulusid 0.42 eurot ning
jahu ja tangainete kallinemine 0.06 eurot nadalas.
Puu- ja kodgivilja ning kartuli hinnatous vorrel-
des detsembriga lisas ostukorvi maksumusele
1.50 eurot (26,3%) nddalas. Enim kallines
juurvili, mis suurendas neljalitkmelise pere
nidala ostukulusid 0.63 eurot. Kartuli hinna-
tousu tottu kallines nddala ostukorv 0.93 eurot.
Puuvilja 2,8%-lise odavnemise tdttu vdahenesid
toidukulud nidalas kuue eurosendi vorra.

Lihasaaduste hinnatousu tottu suurenesid I
kvartalis nddala ostukulud 19 eurosenti
(1,2%). Vorreldes detsembriga kallines vérske
liha 1,4%, hakkliha 0,6% ning suitsulihatooted
6,6%, keeduvorst odavnes 0,7 protsenti.

Kondiitritoodete 2,4% ja kohvi 16,8% kalline-
mine suurendas niddala ostukulusid 0.30 eurot.
Suhkru 21,8% hinnatous lisas niddala ostukorvi
maksumusele 0.20 eurot.

Kala kallinemine suurendas ostukorvi maksu-
must 15 eurosendi vorra.

Kanamunad odavnesid vorreldes detsembriga
7,2%.

"% Eesti Konjunktuuriinstituudi toidukorv on piisiva koos-
tise ja kaaluga ning vastab 4-liikkmelise pere 1 niddala
tegelikele ostudele Tallinna kauplustes. Toidukorvi kuu-
lub 24 kaubagruppi 48 kindla toidukaubaga.

Joonis 5.1. EKI toidukorvi maksumus
(1 nddala ostud Tallinna kauplustes,

€ / 4-liikkmeline pere)

2011 mérts

| 65

dets

62

sept

| 56

juuni

|57

2010 mérts |

55

2009 mérts |

| 57

2008 mérts |

56

2007 mérts |

| 48

2006 marts

| 45

2005 mérts |

|43

2004 mérts |

| 41

2003 mérts |

| 40

2002 mérts |

| 42

2001 mérts |

| 39

2000 mérts |

137

1999 mérts |

|37

1998 marts |

| 37

1997 marts

34

1096 mérts |
1995 marts
1994 mrts

1093 mérts |

s

27
22

31

Aastaga (2011. a mirts vorreldes 2010. aasta
maértsiga) on EKI toidukorvi maksumus tdus-
nud 17,5%. Toidukorvi aastasest 9.67 eurosest
kallinemisest moodustasid puu- ja kodgivili
ning kartul 2.75 eurot (+61,9%), piimasaadu-
sed 2.62 eurot (+19,7%), kondiitritooted ja
kohv-tee ning suhkur 1.49 eurot (+13%), tera-
viljasaadused 1.35 eurot (+16,1%), lihasaadu-
sed 1.19 eurot (+8,2%) ning kala 0.49 eurot
(+28,1%). Ostukorvis vihenesid kulutused kana-
munadele 15,4%.

Aiasaadused kallinesid EKI toidukorvis aastaga
61,9%. Kartul kallines 86,1% (1.56 eurot),
juurvili 74,3% (0.70 eurot) ja puuvili 29%
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(0.49 eurot). Kartuli ja kodgivilja suur kalline-
mine oli suures osas tingitud nende toodete
erakordselt madalast hinnatasemest 2010. aasta
mirtsis ja pakkumise nappusest ning suurest
vilisnoudlusest 2011. aastal.

Piimatoodete suure hinnatdusu tdttu oli nende
maksumus ostukorvis 2.62 eurot suurem kui
aasta tagasi. Piima-keefiri 20,5% kallinemise
tottu suurenesid nddala toidukulud 0.90 eurot
ja koore 34% hinnatdusust tingituna 0.75 eurot.
Juustu 18,2% kallinemine suurendas nelja-
litkkmelise pere nddala ostukulusid 0.45 eurot
ja voi (+16,1%) ning kohupiim kallinemine
(+7%) 0.51 eurot.

Teraviljasaadused kallinesid aastaga keskmi-
selt 16,1%, sealhulgas sai-sepik 22,7% ning
leib 11,9%, nisujahu 12,7% ja makaronid-
tangained 13,6%. Saia-sepiku hinnatdusu tottu
suurenesid 4-litkmelise pere ostukulud nidalas
0.71 eurot ja leiva kallinemisest tingituna 0.50
eurot. Jahu ja makaronide-tangainete kalline-
mine suurendas ostukorvi maksumust 14 euro-
senti.

Lihasaaduste maksumus ostukorvis oli det-
sembris 1.19 euro vorra suurem kui aasta tagasi.
Virske liha kallines 12,7%, suitsulihatooted
9,6%, keeduvorst 0,1% ja hakkliha odavnes
0,2%. Virske liha kallinemise pohjustas suures
osas veiseliha, mille ndudlus iiletab pakkumise.

Kanamunade 15,4% odavnemine vihendas
pere néddala toidukulusid 22 eurosenti.

Kala 28,1% kallinemine lisas toidukuludele
0.49 eurot ja suhkru 25,1% hinnatdus 0.23 eurot
nidalas.

Kondiitritoodete ostukulud toidukorvis suure-
nesid 13,7% (0.83 eurot). Kiipsiste hind tousis
aastaga 12,6%, kiipsetistel 2,7% ja Sokolaadi-
kompvekkidel 2,2%. Karamellkompvekkide
hind langes 5,2%.

Kohv kallines aastaga 50,1%, tee 8,7%, suhkur
25,1% ja margariin 11,4%, mis kokku suuren-
dasid toidukulusid nidalas 1.49 eurot.

2011. aasta teises kvartalis kallineb Eesti

Konjunktuuriinstituudi piisiva kaaluga toidu-
korv hinnanguliselt 2 — 3%.

Joonis 6.2. EKI toidukorvi maksumuse struktuur I kvartalis (pere {ihe nddala ostud, eurot)

Teraviljasaadused

9,75
8,40

Lihasaadused

5,65
14,4

Piimasaadused

15,93
3,31

Kanamunad
Kala

Puu- ja koogivili, kartul

Muud toidukaubad

m marts '11

O marts '10

16 18
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Tabel 6.1. EKI toidukorvi maksumus ja selle muutumine Tallinna kauplustes
(4-litkkmeline pere/1 nidal)

Maksumus (eurot) Maksumuse muutus
2010 2010 2011 curodes Yo-des

Jahu 0,5 kg 0.39 0.43 0.44 0.05 0.01 12.7 1.7
mﬁggﬁgf 05kg 068 072 077 009 006 136 7.7
Leib 3 kg 4.18 4.51 4.68 0.50 0.17 11.9 3.7
Sai, sepik 2 kg 3.15 3.61 3.86 0.71 0.25 22.7 7.1
Liha 2 kg 8.35 9.28 9.41 1.06 0.13 12.7 1.4
Hakkliha 250 ¢ 0.96 0.95 0.96 0.00 0.01 -0.2 0.6
Keeduvorst 1 kg 3.88 3.91 3.88 0.00 -0.03 0.1 -0.7
Suitsulihatooted 200 g 1.28 1.32 1.41 0.12 0.09 9.6 6.6
Piim, keefir 6 I 4.40 5.22 5.30 0.90 0.08 20.5 1.6
Kohupiim 0,5 kg 1.78 1.98 191 0.12 -0.07 7.0 -3.8
Juust 400 g 2.48 2.89 2.93 0.45 0.03 18.2 1.2
Voi 400 g 2.44 2.97 2.84 0.39 -0.13 16.1 -4.5
Koor 151 2.21 2.91 2.96 0.75 0.06 34.0 2.0
Kanamunad 10 tk 1.42 1.30 1.20 -0.22 -0.09 -15.4 -7.2
Kala 0,7 kg 1.76 2.10 2.25 0.49 0.15 28.1 7.1
Margariin 2509 0.55 0.61 0.62 0.06 0.01 11.4 1.8
Suhkur 1 kg 0.90 0.93 1.13 0.23 0.20 25.1 21.8
Kohv 100 g 0.64 0.82 0.95 0.32 0.14 50.1 16.8
Tee 50 ¢ 0.45 0.47 0.49 0.04 0.01 8.7 2.8
Kondiitritooted 1,3 kg 6.05 6.72 6.88 0.83 0.16 13.7 2.4
Juurvili 2 kg 0.94 1.01 1.64 0.70 0.63 74.3 62.6
Kartul 4 kg 1.81 2.45 3.38 1.56 0.93 86.1 38.0
Puuvili 2 kg 1.69 2.24 2.18 0.49 -0.06 29.0 -2.8
Limonaad 4 pdl 2.86 2.97 2.87 0.01 -0.09 0.5 -3.2

KOKKU 55.25 62.30 64.92 9.67 2.62 17.5 4.2
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7. Eurole Gdlemineku moju jaehindadele
(elanike hinnangute alusel)

Elanike hinnangul tdstis eurole tleminek jaehindu (nii arvas 79% vastanutest).

Analtutikute hinnangul on Eesti kiire inflatsiooni péhjused palju keerukamad ja laiemad
kui euro moju ning vajaksid pdhjalikumat analttsi.

Eurole iilemineku kdigus on enamiku euro-
tsooniga liitunud riikide elanike jaoks iiks mure-
kohti olnud vdimalik kaasnev hinnatdus. Eran-
diks ei olnud siin ka Eesti.

2010. aasta juunis 1dbi viidud kiisitluse kdigus
uuris EKI elanike ootusi (“Kas Teie hinnangul

Eestis euro kasutuselevott toob kaasa jachin-
dade muutuse?”) ja 2011. aasta maértsis hin-
nanguid euro mdjule “Kas Teie hinnangul toi
Eestis euro kasutuselevott kaasa jachindade
muutuse?”’

Kas Teie hinnangul toob/toi Eestis eur o kasutuselevott kaasa jachindade muutuse? (% vastanutest)

Juuni Mirts 2011
2010 gokku | Sugu Vanus
Mehed Naised | 16-29 30-49 50-64 65-

Hlnpad langevad/langesid 0 1 1 1 3 1 0 0
oluliselt
Hinnad langevad/langesid 1 1 ) 0 ) 0 1 0
natuke
Hinnad jadvad/jaid 9 14 16 ) 16 14 7 18
samaks
Hinnad tousevad/tousid 56 48 48 48 49 51 50 38
natuke
Hlnpad tousevad /tousid 29 31 78 34 78 31 36 32
oluliselt
Ei oska Oelda 5 5 6 5 2 3 6 12
Saldo +84 +77 +73 +81 +72 +81 +87 +70

Suurem osa vastajatest avaldas 2010. aasta
juunis arvamust, et euro tulek toob kaasa suu-
rema vOi vdiksema hinnatdusu. Hinnang oli
suhteliselt sarnane nii erinevates sissetuleku-
gruppides, erineva hariduse ja vanusega ini-
mestel.

Peale Eesti euroga liitumist piisis elanike arva-
mus, et euro tdi kaasa jachindade tousu. Nii
hindas 48% tarbijatest, et euro tulek toi kaasa
viiksema ja 31% vastajate hinnangul suurema
hinnatousu. Vaid 14% vastanutest arvas, et
euro tulek hindu ei mdjutanud ja 2% arvates
hinnad alanesid. Naised hindasid hinnatdusu
olulisemaks. Nii arvas 48% meestest, et hinnad

tousid natuke ja 31%, et palju. Naistest hindas
hinnatdusu mdddukas 48% ja oluliseks 34%.

Tarbijad seega olid enne euro kasutuselevottu
seda meelt, et euro toob kaasa hinnatdusu ja
arvavad seda ka peale euroga liitumist.

Eesti olukorra erinevus eelnevalt eurole iile
lainud riikidest on see, et kui enamik riike on
liittunud euroga maailmamajanduse suhteliselt
stabiilsel arenguperioodil ja moddduka inflat-
siooni tingimustes, siis Eesti iileminek sattus
perioodi, kus maailmamajandus oli taastumas
aastakiimnete raskeimast majanduskriisist, inf-
latsioon oli kiirenenud ja toorainehinnad tee-
vad ajaloolisi rekordeid.
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Maailmaturu hindade muutus (%, mérts 201 1/maérts 2010)
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Otseselt eurole ililemineku moment (1. jaanuar
2011) kuulist inflatsiooni Eestis oluliselt ei
mojutanud. Nii tdusid tarbijahinnad kuu vord-
luses 2010. aasta oktoobris 0,6%, novembris
0,3%, detsembris 0,5%, jaanuaris 0,0%, veeb-
ruaris 0,6%. Samas on viimase 12 kuu 10ikes
Eesti inflatsioon olnud kiire ja euro tulek voib
siin ithe raskesti mdddetava faktorina mdju
avaldada.

Euroopa Liidu riikide hulgas on nii viimase 6
aasta jooksul kui ka viimase aasta jooksul Ees-
ti olnud suhteliselt kdrge inflatsioonitasemega
riigiks ja kuulume samasse klubisse Rumeenia,
Bulgaaria, Ungari, Liti, Leeduga. Eurostati
andmetel on vorreldes 2005. aastaga tarbija-
hinnad Eestis tousnud 30,8% ja viimase 12
kuu jooksul 5,5% (Euroopa Liidu keskmised
niitajad 13,5% ja 2,8%).

Eestis puudub teaduslik analiiiis, kus oleks k-
sitletud erinevate faktorite mdju Eesti inflat-
siooni kiirusele ja hinnatasemele. Seega on
viga raske eristada euro tuleku, maailmaturu
ja Eesti majanduse arengutsiikli moju. Voib
vaid loetleda neid tegureid, mis inflatsiooni
viimaste aastate jooksul Eestis on kujundanud
ja need voiks jaotada globaalseteks ning Eesti
majandusega seostuvateks.

Harmoneeritud tarbijahinnaindeks (%)

Riik

2011 veebruar/ 2011 veebruar/

2005. a 2010 veebruar
Rumeenia 41,9 7,6
Eesti 30,8 55
Bulgaaria 40,7 4,6
Kreeka 17,6 4,2
Ungari 32,9 4,2
Suurbritannia . 4,0
Luksemburg 16,0 3.9
Lati 41,4 3,8
Belgia 14,3 3.5
Portugal 10,6 3,5
Slovakkia 15,6 3,5
Soome 13,4 35
Hispaania 13,7 3,4
Poola 18,3 33
Kiipros 13,1 3,1
Austria 11,8 3,1
Leedu 31,2 3,0
Euroopa Liit 13,5 2,8
Malta 11,0 2,7
Taani 12,8 2,6
Euroala 11,0 2,4
Saksamaa 10,1 2,2
Itaalia 10,6 2,1
Sloveenia 15,9 2,0
Holland 8,7 2,0
TSehhi 15,2 1,9
Prantsusmaa 10,0 1,8
Rootsi 11,8 1,2
Iirimaa 6,1 0,9
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Globaalsetest teguritest voiks méarkida:

e sisendihindade tdus ja suur volatiilsus.
Tooraine maailmaturu hinnad on viimastel
kuudel ajaloolisel kdrgtasemel ja selle pdhjus-

teks on:

0 poliitiline ebastabiilsus paljudes toor-
ainet eksportivates riikides (Pohja-
Aafrika néide),

0 podllumajandussaake vdahendanud hal-
vad ilmastikuolud (Venemaa, Austraalia),

0 biokiituste tootmise kasv ja selle mdju
toiduturgudele (Louna-Ameerika),

0 ndudluse kasv, mis on tingitud ma-
janduslikust arengust (Aasia, India),

0 aktiivne  spekuleerimine  tooraine
borssidel (rahale maailmas otsitakse usal-
dusvairsemat investeerimisvoimalust,
mis oleks seotud inimesele eluliselt olu-
liste vajadustega ja reaalse kaubaga, mitte
keerukate finantsinstrumentidega).

e riikide keskpankade madalad intressid ja
valitsuste toetusprogrammid, mille eesmar-
giks on majandust elavdada (USA, Euroopa
Liit);

e maailma elanike arvu ja seega ndudluse
kasv (Aasia, India);

e emotsionaalne hirm prognoosimatu ja eba-

stabiilse homse ees. Globaalsel maailmaturul
mojuvad Onnetused ja probleemid iihes suu-
remat turujoudu omavas riigis ahelreaktsioo-
nina ka teisi riike ja borse (Jaapani néide, osa-
de Euroopa riikide volakriis).

Lisanduvad Eestiga otsesemalt seotud tegurid,
mis on mdjutanud nii meie hinnataset kui ka
hindade muutumise diinaamikat:

Eesti madalam hinnatase vorreldes enam-
arenenud riikidega, seega teatud hinnakonver-
gents on loomulik. Nii oli Eesti hinnatase
2008. a 77% Euroopa Liidu keskmisest ja toidu
hinnad olid 2009. aastal 80% Euroopa Liidu
keskmisest.

e viike turg (sisseostukogused viikesed ja

sisseostuhind  seega sageli kallim ja
volatiilsem);

e viiksem konkurents ja pakkumine turul
(suurematel vilisettevotetel puudub sageli huvi

viikese ja madala ostujouga turu vastu);

kiirelt arenevate Eesti ettevotete suur in-
vesteerimisvajadus (laenud, liisingud) ja kor-
gem laenuintressi tase;

e tootmise, teenindamise madal efektiivsus

ja suur energiakulukus;

e sageli liihiajalised driplaanid, kus piiiitakse
maksimeerida momendikasumit ja ei hoolita

pikemaajalisest kliendisuhtest;

e ecttevotjate vajadus katta kriisiaastate kah-

jumeid;
e cttevotete vdike kapitaliseeritus ja kasum-
likkus, mis sunnib sisendihindade tdusu korral
kohe ka jachindu tdstma (toidutoorme hinnad
on tousnud kogu maailmas, kuid viimase aas-
taga toidu jachinnad on Rootsis ja Prantsus-
maal tousnud vastavalt 0,9% ja 0,1%, Eestis
aga 10,8%);

e osade importkaupade vihene pakkumine

ja piiratud konkurents importijate hulgas;

e joukad ja kiiresti taastuvad naaberturud,
kuhu meie tootjal on kasulik korgema hinnaga
eksportida (see tostab siseturul pakkumise véa-
henemise tottu jachindu);

e energiakandjate ja toidu (mille hinnad on
maailmaturul kiiremini tdusnud) suurem osa-
kaal tarbimiskorvis kui enam arenenud riiki-

des;

eurole ulemineku otsesed tihekordsed ku-
lud ettevotetele;

e curo-ootus, sh tarbijate korgenenud inflat-

siooniootused.

Hinnatdusule peaks vastu tootama Eesti mada-
lad ja vidga aeglaselt suurenevad sissetulekud
ning korge tootuse tase, kuid nende mdju on
osutunud piiratuks. Reaalpalk, milles tarbija-
hinnaindeksi muutuse moju on arvesse voetud
ning mis nditab palga ostujoudu, langes lihek-
sandat kvartalit jarjest. 2010. aasta IV kvartalis
langes reaalpalk 1,2%.

Hinnatous suurendab liihiajaliselt ettevotete
kasumlikkust, kuid pikemas perspektiivis voib
ohustada Eesti kaupade ja teenuste konkurent-
sivdoimet nii valis- kui siseturul ning siseriikli-
kult toob kaasa todtajate poolse surve palkade
tostmiseks.
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8. Umbrikupalgad Eestis 2010. aastal

Umbrikupalga saajate arv 2010. aasta jooksul tdusis. Umbrikupalka sai 13% tootajatest
ning varjatud todtasude maksmisest tingitud maksutulukaotus oli ca 141,6 miljonit eurot
(2,2 mid krooni).

Elanike hinnanguid iimbrikupalkade maksmise Ettevote, jittes maksud riigile maksmata, voib
kohta on Eesti Konjunktuuriinstituut (EKI) nii vihendada kaupade voi teenuste omahinda
uurinud Majandus- ja Kommunikatsiooniminis- ja saavutada seeldbi ebadiglase konkurentsi-
teeriumi tellimusel 1999. aastast alates. Uurin- eelise ettevOtete ees, kes tasuvad ausalt koik
gute eesmargiks on vilja selgitada elanike seo- seadusest tulenevad maksud. Niisugune tege-
tus varjatud tootasudega ja suhtumine timbriku-  vus rikub diglast ettevotluskeskkonda ja kah-
palkade maksmisesse. Kiesolevas lilevaates justab sotsiaalset heaolu kogu riigis.

) ) : 19
kajastatakse uuringu tulemusi 2010. aasta kohta . Umbrikupalga maksmisel on to6andja kdrval

Umbrikupalga puhul on tegemist ametlikult alati ka teine osapool — t66vdtja, kes justkui voi-
vormistamata tootasuga, millelt jaetakse tasu- daks oma sissetulekutes, sest ei pea maksma oma
mata riigimaksud. Umbrikupalga maksmise tdotasult tulumaksu ega todtuskindlustusmaksu.
pohjus on peamiselt todandja soov to6jouku- Samas jadb timbrikupalgaga ndustunud t66votja
lude pealt kokku hoida ning sellega piitiab ilma nendest sotsiaalsetest garantiidest, mis le-
timbrikupalga maksja saavutada turul paremat gaalse toosuhte korral tootajatele laienevad.

konkurentsieelist. Vorreldes varasemate EKI uuringutega selgus,

Majanduskeskkonna halvenemise tottu viimas- et kui 2002. aastal sai timbrikupalka 15% t66-
tel aastatel on paljud ettevotted sunnitud kokku  tajate tildarvust (vt tabel 8.1), siis jirgnevatel
puutuma suurenenud konkurentsiga ja sattunud aastatel illegaalset tOGtasu saavate tOGtajate
rahalistesse raskustesse. Majanduslangus on osakaal kord suurenes, kord vdhenes, joudes
olnud iiheks pdhjuseks, mis on esile toonud 2009. aastal oma madalaima tasemeni (9%).
iimbrikupalkade maksmise laienemise. Kulude Aastal 2010 kasvas ebaseadusliku to6tasu saa-
kokkuhoidmise eesmargil vOib kasvada ettevitete  jate méédr uuesti 13%-le (5% todtajatest said
huvi todtajate palkadelt makse mitte tasuda. seda pidevalt ning 8% vahetevahel).

Tabel 8.1. Umbrikupalga maksmine tétajatele (% tootajatest)
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Makstakse regulaarselt 8 7 5 5 5 6 6 5 5
Makstakse vahetevahel 7 9 9 7 6 8 6 4 8
Ei ole makstud 85 84 86 88 89 86 88 91 87
Kokku 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Sotsiaal-demograafiliste nditajate alusel on Enamus itimbrikupalga saajatest teenib oma
imbrikupalga saaja sagedamini alla 30- toOtasu samaaegselt nii mittelegaalse kui sea-
aastane, algharidusega, meessoost ning mitte- dusliku sissetulekuna kombineeritult. Selliseid
eestlane, kelle kuu netosissetulek jadb alla 128  korraga illegaalset ja legaalset toGtasu saavaid
euro (~2000 kr). tootajaid oli 2010. aastal 89% koigist imbriku-

palga saajatest; ainult illegaalselt todtasu sai

19 {Jlevaade pohineb véljaandel Umbrikupalgad Eestis 11% timbrikupalga saajatest. Viimaste osakaal

2010 aastal (elanike hinnangute alusel), Tallinn EKI on vorreldes 2009. aasta kiisitlusega oluliselt
2011. Uuringu aluseks oli 2010. aasta detsembris libi vihenenud, sest siis sai kogu oma aastase t66-
viidud elanike kiisitlus (kokkul009 vastajat).
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tasu illegaalselt 26% timbrikupalga saajatest.
Sellest tingituna vidhenes ka {imbrikupalga
keskmine osakaal illegaalse toOtasu saajate
aastasest netotodtasust 37%-ni (vt tabel 8.2).

Varjatud téotasu maksnud ettevotete vald-
kondlik jaotus 2010. aastal on esitatud joonisel
8.1. Kdige rohkem saadi iimbrikupalka ehitus-
firmadelt (27% timbrikupalga saajatest), t60s-
tusest (19%) ning kaubandusest (17%). Ehitus-
sektor on iimbrikupalkade maksmise pingerea
eesotsas olnud ka varasematel aastatel (2009. a

23%). Aastaga on kodige enam kasvanud to0s-
tuse ja kaubandusettevotete osa illegaalse t66-
tasu maksjatest. Kui 2009. aastal sai tdostusette-
vottest ja kaubandusest timbrikupalka vastavalt
8% ja 10% tootajatest, siis 2010. aastaks oli
neist ettevotetest ebaseaduslikku tasu saavate
tootajate osakaal kasvanud 19% ja 17%-ni.
Samal ajal on eelnevate aastatega vorreldes
margatavalt kahanenud muudest teenindusette-
votetest imbrikupalka saavate inimeste osa.

Tabel 8.2 Keskmine iimbrikupalga osakaal netotdotasus tdotajatel, kes said timbrikupalka, %

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Keskmine iimbrikupalga

osakaal netoto6tasus, % 35 42

40

42

40 39 51 35 44 51 37

Joonis 8.1. Umbrikupalka maksnud ettevdtete valdkondlik jaotus (% {imbrikupalga saajatest)
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Umbrikupalgaga oli 2010. aastal rahul 34%
saajatest, rahulolematuid oli 31%. Vorreldes
2009. aastaga vihenes nii rahulolevate kui rahul-
olematute osa, kuid kasvas nende tdotajate
osakaal, kellel puudub arvamus illegaalse t66-
tasu kohta (2010. a 35%; 2009. a 18%). Rahul-
olematuse peamiste pohjustena nimetati seda,
et iimbrikupalga tottu ei ole tagatud haigekassa
hiivitised ning tulevikus ei ole véimalik riigilt
saada piisavat pensioni.

Koigist iimbrikupalga saajatest arvasid pooled
(2009. a 44%), et keeldumise korral oleksid
nad oma tookohast jddnud ilma, timbrikupal-
gaga rahulolematutest pidas seda tdendoseks
isegi 59%.

Arvutuste kohaselt jdi riigil aasta jooksul saa-
mata sotsiaalmaksu summas 70,24 kuni 104,62
miljonit eurot (1099 kuni 1637 miljonit kroo-
ni) ning fiitisilise isiku tulumaksu 43,52 kuni
64,81 miljonit eurot (681 kuni 1014 miljonit
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krooni). Kokku kaotas riik 2010. aastal t66j0u
maksudena ligikaudu 141,63 miljonit eurot
(2,2 miljardit krooni). Eelnevatel aastatel olid
maksukaotused jargmised: 2009. a 140,61 min
€; 2008. a 174,41 mln €; 2007. aastal 143,03
mln €; 2006. aastal 141,82 mln €; 2005. aastal
91,97 mln €; 2004. aastal 97,78 min €. Kuigi
timbrikupalka saavate tootajate arv 2010. aas-
tal hinnanguliselt kasvas, jdi maksukaotus eel-
neva aastaga voOrreldes praktiliselt samaks, sest
illegaalse tootasu osakaal kogu todtasust ei
olnud nii korge kui 2009. aastal.

Tootajatelt uuriti ka iildist suhtumist timbriku-
palkade maksmise kohta ning paluti oma hin-
nanguid pohjendada. Tulemuste pohjal saab
Oelda, et enamik tGOtavatest inimestest ei
poolda timbrikupalkasid. Illegaalsesse toota-
susse suhtus 2010. aastal negatiivselt 72% t66-
tajatest ning pooldajaid oli vaid 8%. Tabelis
8.3 toodud aegreast on néha, et timbrikupalga
vastaste osakaal on aastaid olnud korge. Para-
ku on aastatega suurenenud ka nende osa, kes
suhtuvad illegaalsesse tOOtasusse neutraalselt
vOi ei oma {ildse arvamust.

Tabel 8.3. Hinnang timbrikupalga maksmisele (% tootajatest)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Pooldab 9 3 3 3 5 7 6 7 8
Ei poolda 83 89 91 93 85 82 80 78 72
Ei oska 6elda 8 8 6 4 10 11 14 15 20
Kokku 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Kodige rohkem digustasid illegaalse tdodtasu
pooldajad timbrikupalkade maksmist sellega,
et Eestis on tddtajate maksukoormus niigi
suur. Samuti toetati riigimaksude tasumatajat-
mist pohjendusega, et todtaja saab nii rohkem
palka kitte. Ule poole vastajatest pidas ka et-
tevotete maksukoormust liiga suureks, sellega
tekiks neil justkui Sigustus t66j0u maksude
pealt kokku hoida.

Umbrikupalkade maksmise vastu ollakse pdhi-
liselt sellepdrast, et illegaalset tdotasu saavad
tootajad jadvad ilma sotsiaalsetest garantiidest,
samuti satuvad timbrikupalkade maksjate tottu
ebavordsesse situatsiooni ausad maksumaksjad
ja ettevdtted. Ule poole iimbrikupalkade vas-
tastest nimetas negatiivse asjaoluna ka seda, et
maksude alalackumine ei vdimalda riigil pak-
kuda piisavalt teenuseid ega rahastada sot-
siaalsfadri kulusid. Too6taja seisukohast mérgi-
ti, et mitteametliku té6tamise korral puudub
todandja vastu seadusandlik kaitse ning véik-
sema ametliku sissetuleku tottu ei saa inimesed
vajadusel pangalaene.

Vorreldes eelnevate aastatega, on iimbrikupal-
gaga rahulolematust pohjustanud argumentide
pingerida jddnud endiseks. Jitkuvalt on kdige
probleemsemana esile toodud iimbrikupalga
saaja viheseid sotsiaalseid garantiisid ning
ebadiglust seaduskuulekate maksumaksjate
suhtes.

Elanikelt kiisiti ka selle kohta, milline voiks
olla timbrikupalkade levik 2011. aastal. Ligi
kolmandik to6tavatest elanikest oli veendumu-
sel, et iimbrikupalkade maksmisel muutusi ei
tule, kuid ligi viiendik arvas, et timbrikupalka-
de maksmine edaspidi laieneb. Palgasaajatest
natuke iile kiimnendiku oli neid, kes ennusta-
sid iimbrikupalkade maksmisele 2011. aastaks
langustrendi. Ulejdénud vastajad (ligi 40%) ei
osanud illegaalse tootasu maksmise trendi ette
prognoosida.
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9. Ettevdtjate hinnang riiklikule ekspor diabi toele®

Enamik maailma arenenud riike toetab oma ettevdtjaid ekspordi arendamisel ja ka Eestis
on riiklike toetusmeetmete ks prioriteete olnud ettevotete ekspordivoimekuse suurenda-
mine. Kaesolevas peatikis analliUsitakse ettevotjate rahulolu toetusskeemidega ja

ootusi riigilt tulevikus.

Eesti ettevotete ekspordiprobleemide uuringu
eemirgiks oli ettevotjate abil vilja selgitada
need probleemid, mis takistavad ekspordi
arendamisel ja ettevitjate ootused riigile ning
ettevotluse tugiorganisatsioonidele ekspordi-
arengu toetamisel. Kui 2010. aasta rekordiline
ekspordimaht saavutati just tinu majandusolu-
korra mérgatavale paranemisele peamistel siht-
turgudel ja sellest tulenevale ndudluse suure-
nemisele, siis ekspordi kasvu jatkusuutlikkuse
tagamisel on oluline riigipoolse toe sihipérasus
ja efektiivsus.

P66rdumine ekspor diabi saamiseks

Uuringust ilmnes, et eksportivatest ettevote-
test 37% oli péordunud riigi poole ekspordi-
alase abi saamiseks. Mida suurem oli ettevote,

seda rohkem oli abi otsitud. Suurettevotetest
oli abi saamiseks pdordunud 50%, keskmise
suurusega ettevotetest oli poordujaid 40%, viike-
ja mikroettevotete puhul 35% vastajatest.

Kapitalistruktuuri jargi olid vélisosaluse ena-
musega ettevotted olnud ekspordiabi kiisimisel
aktiivseimad. Kdige enam olid ekspordiabi saa-
miseks poordunud vdiksema ekspordikogemu-
sega (alla 2 aasta) ettevotted (58% vastajatest,
tabel 9.1).

Tegevusharuti olid aktiivsemad ekspordiabi
otsijad ehitusmaterjalide jm mittemetalsetest
materjalidest toodete tOOstusettevotted (55%
antud grupis vastanutest) ja ehitusettevotted
(53% vastajatest).

Tabel 9.1. Ettevadtte tiitipide jérgi jaotus riigi poole pddrdumisel ekspordialase abi saamiseks

(% vastanud ettevotetest)

on podrdunud el ole
poordunutest  pOOrdunud
abi saanud
Ettevotted tootajate arvu jargi
Suurettevotted (250 ja rohkem tdotajat) 50 50 50
Keskmise suurusega ettevotted (50-249 tdotajat) 40 72 60
Mikro- ja viikeettevdtted (kuni 49 tootajat) 35 68 65
Ettevotted viliskapitali osaluse mééra jéargi
100% 19 54 81
51%-99% 50 75 50
1%-50% 35 75 65
0% (so Eesti kapitalil pdhinevad ettevotted) 42 71 58
Ettevotted ekspordiga tegelemise kestuse jargi
5 aastat ja rohkem 34 71 66
2-5 aastat 39 79 61
kuni 2 aastat 58 55 42

20 PShineb viljaandel Eesti ettevdtete ekspordiprobleemide uuring, Tallinn EKTK 2010
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Ekspordiabi saamine

Uuringust selgus, et ekspordiabi saamiseks poor -
dunutest suur osa (70%) oli ka abi saanud.

Ettevotetest oli kdige enam abi saanud kesk-
mise suurusega ettevotted (72% podrdujatest,
tabel 9.1).

Ekspordikogemuse jérgi olid ekspordiabi saa-
nud enim kahe kuni viieaastase kogemusega
ettevotted (79% poodrdunutest). Ekspordiga
paar aastat tagasi alustanud ettevotetest, kes
olid ekspordiabi otsinud, said abi iile pooled
(55% poordujatest).

Uuringu tegevusalade 16ikes oli kdige rohkem abi
saanud infotehnoloogia ettevotted (86% poordu-
jatest) ja ehitusettevotted (80%, tabel 9.2).

Rahulolu abi kvaliteediga

Suur osa kiisitlusele vastanud ettevotetest (2/3)
oli ekspordiabi saamiseks podrdunud EAS-i
poole (joonis 9.1). Ule poolte eksportddridest
kiisisid abi ja informatsiooni Eesti Kaubandus-
Toostuskojast (EKTK-st) ja erialaliitudest.
Teiste ekspordiabi pakkuvate institutsioonide
poole oli poordutud vahem.

Tabel 9.2. Ekspordiabi saamine tegevusalade
16ikes (% pdordunud ettevotetest)

Tegevusala % poordunutest
Infotehnoloogia 86
Ehitus 80
Puidutdotlemine, puittoodete- ja
modblitootmine 73
Metalli ja metalltoodete tootmine 70
Toiduainete ja joogitootmine 70
Tekstiili- ja roivatootmine 67
Ehitusmaterjalide tootmine 56
Masinate ja seadmete tootmine 54

Kodige enam olid kiisitletud eksportodrid rahul
ekspordiabiga, mida nad olid saanud EAS-ist,
EKTK-st, erialaliitudest ja KredEx-ist (joonis
9.2). Teiste institutsioonide abi hinnati alla ra-
huldavat taset (3 punkti).

Joonis 9.1. Ettevotete kokkupuude erinevate ekspordiabi pakkuvate institutsioonidega

(% vastanud ettevotetest)

@ kogemus olemas O kogemus puudub
EAS 67 | 33
Eesti Kaubandus-Todstuskoda | 58 | ‘ 42
Ettevtete erialaliidud | 50 | ‘ 50
Maksu- ja Tolliamet | 48 | ‘ 52
KredEx | 36 | ‘ 64
Kommunil\kﬂz;J:ligglrJ\isr%Jiiisteerium i s4 | 66
Valisministeerium 32 | 68
PRIA | 20 | Sb
0 20 40 60 80 100
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Joonis 9.2. Kogemust omavate ettevotete hinnang erinevat ekspordiabi pakkuvatele institutsioonidele
(punktides, 1-"olematu", 5- "vdga hea")

EAS

Eesti Kaubandus-Todstuskoda
EttevGtete erialaliidud

KredEx

Valisministeerium

Maksu- ja Tolliamet

PRIA
Majandus- ja
Kommunikatsiooniministeerium

Eesti riigi poolsed abimeetmed

Eesti ettevotjad pidasid koige olulisemaks riigi  aastase ekspordikogemusega ettevotted soovi-
poolseks eksporti toetavaks meetmeks Eesti sid kdige rohkem Eesti iildise tuntuse suuren-
tutvustamist vilismaal (nii hindas 2/3 uuringu damist maailmas. Noored eksportdorid soovi-
kiisimustikule vastajatest, joonis 9.3). Pea sa- sid saada tuge turukonjunktuurialase informat-
ma paljude vastajate jaoks oli 4armiselt oluline siooniga varustamisel (2/3 vastajatest) ning
ka eksportijate abistamine vilis- ja kaubandus-  vilis- ja kaubandusesinduste poolset abi ja toe-
esinduste kaudu. tamist (3/4 vastajatest).

Suurema ekspordikogemusega ettevotted pida-
sid véga vajalikuks ettevotete abistamist vélis-
ja kaubandusesinduste kaudu. Kahe kuni viie-

Joonis 9.3. Eesti riigi poolsete meetmete olulisus ettevotete ekspordivoimekuse tostmisel
(% vastanud ettevotetest)

@ vaga oluline @ ménevdrra oluline m ei ole oluline

Eesti tutwstamine valismaal
eksportijate abistamine \alis- ja
kaubandusesinduste kaudu

kaubandust toetavate
lepingute sdlmimine

eksportijate varustamine
turukonjunktuurialase infoga
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EAS-i jaKredEx-i poolsed tegevused

EAS-i poolt pakutavatest toetustest hinnati
koige olulisemateks eksporditurunduse- ja too-
tearendustoetust (73% ja 70% vastajatest, joo-
nis 9.4). Téhtis tugi oli samuti vélismessitoetu-

se andmine ja KredEx-ist ekspordigarantiide
viljastamine. Kdige vdhem oluliseks toetuse
liigiks pidasid eksportoorid arendustdotaja
kaasamise toetust.

Joonis 9.4. EAS-i ja KredEx-i tegevuste olulisus (% vastanud ettevotetest)

@ vaga oluline @ monevdrra oluline m ei ole oluline

eksporditurunduse toetused
tootearendustoetused
valismessitoetused

ekspordigarantiid

teadmiste ja oskuste

~arendamise toetused
kaibe- ja investeerimislaenu

k&endamised
Uhisturundustoetused

arendustdotaja kaasamise
toetused

o
N
o

40

60

Ettevotlusor ganisatsioonide tegevused

Kodige suurem abi, mida ettevitlusorganisat-
sioonidelt oodatakse, on ettevotjate huvide
esindamine majanduspoliitika kujundamisel.
Nimetatud hinnangu andsid 62% Kkiisitlusele
vastanutest (joonis 9.5). Ettevotlusorganisat-

sioonide poolsetest tegevustest hindasid ette-
votted-eksportddrid uuringu tegevusalast sol-
tumata esmatdhtsaks ettevotjate seisukohtade
ja arvamuste drakuulamist ning edastamist
riiklikele struktuuridele.

Joonis 9.5. Ettevotlusorganisatsioonide tegevuste olulisus (% vastanud ettevitetest)

@ vaga oluline

= monevorra oluline ® ei ole oluline

ettevbtjate huvide esindamine
majanduspoliitika kujundamisel

naitustel osalemise korraldamine

Uhiste turustuskanalite ja
esinduste loomine

kataloogide koostamine ja ettevbtete
varustamine valisturge puudutava infoga

ettevbtete koostdo korraldamine,
klastrite moodustamine
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Ettevotjate hinnang riiklikule ekspordiabi toele

K oolitused

Eksportoorid soovisid kdige enam osaleda
koolitustel, kus teised ettevotted annavad edasi
oma ekspordipraktikas edukaks osutunud
teadmisi ja kogemusi. Lisaks elulistele népu-
nédidetele oldi védga huvitatud turunduse- ja
miitigikoolitustest ning ekspordiga seotud 0Oi-
gusalastest koolitustest. Kolmandik vastajatest
pidas ebaoluliseks tolliformaalsustega seotud
koolitusi. Pikaajalist tasemedpet kdrgharidust
andvates dppeasutustes hindas iga neljas vasta-
ja véga oluliseks.

Erialaliitude panus ekspordi toetamisel

Erialaliitude toetusega oli keskmiselt kokku
puutunud iga teine vastanud ettevote. Koige
rohkem olid erialaliitudega kokku puutunud
toiduainete ja joogitootmisettevotted ning pui-
dutdostus ja puitoodete ning modblitootmiset-
tevotted (joonis 9.6). Kogemust omavate ette-
votete hinnang oli tegevusalade 1dikes véga
erinev. Kui toiduainete ja joogitootmisettevot-
ted hindasid oma erialaliitu ekspordi toetami-
sel 3,70 punktiga, siis masinate ja seadmete
tootjad ainult 2,17 punktiga (joonis 9.7).

Joonis 9.6. Erialaliitude toega kokku puutumine eksportimisel tegevusalade 15ikes

(% vastanud ettevotetest)

Keskmine

Toiduainete ja joogitootmine

Puidutddtlemine, puittoodete- ja modblitootmine

Ehitusmaterjalide tootmine

Ehitus

Tekstiili- ja réivatootmine

Autotransport

Metalli ja metalltoodete tootmine

Infotehnoloogia

Veoste ekspedeerimine

Masinate ja seadmete tootmine

50
| ‘ 167
1 ‘ 156
| ‘ | 54
1 ‘ 153
| ‘ 151
| ‘ 150
| ‘ | 46
| ‘ | 44
| ‘ 135
| ‘ 34
0 20 40 60 80 100

Joonis 9.7. Kogemust omavate ettevotete hinnang erialaliitude eksporditoele tegevusalade 16ikes

Keskmine

3,00

Toiduainete ja joogitootmine

13,70

Infotehnoloogia

3,30

Tekstiili- ja réivatootmine

3,29

Ehitusmaterjalide tootmine

12,92

Ehitus

12,90

Puidutdétlemine, puittoodete- ja modblitootmine

12,90

Autotransport

12,88

Veoste ekspedeerimine

2,67

Metalli ja metalltoodete tootmine

12,61

Masinate ja seadmete tootmine | 2,17
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10. M aailmamajanduse konjunktuur:

2011. a | poolaasta

M aailma majanduskliima par anes®

Maailma majanduskliima 2011.a jaanuaris
paranes, joudes korgeimale tasemele peale
2007. a. Majanduskliima indikaator oli 106,8
(1995=100), tdustes oktoobriga vorreldes 8,2
protsendipunkti vorra, liletades pikaajalist kesk-
mist (1991-2009: 96,9). Majanduskliima indi-
kaator tOusis nii hetkeolukorra kui ka tulevi-
kuootuste paranemise tulemusel.

Tabel 10.1. Mdnede riikide majanduskliima
indikaatorite muutused

Jaanuar Oktoober

2011 2010 -
Soome 5.9 6.4 -0,5
Rootsi 7,2 6,3 0,9
Saksamaa 7,1 6,7 0.4
Suurbritannia 4,7 49 -0,2
USA 6,4 4,9 1,5
Hiina 5,2 5,0 0,2
Lati 5,0 4,7 0,3
Leedu 5,5 5,8 -0,3
Poola 6,1 6.0 0,1
Venemaa 5,7 5,7 0,0
Ukraina 4,5 5,2 -0,7

L &dne-Eur oopa: majanduskliima paranes

Jaanuari vaatluse kohaselt Ladne-Euroopa rii-
kide majanduskliima paranes. Hinnang hetke-
olukorrale tousis rahuldavast korgemaks ja
tulevikuootuste optimism tugevnes. Eurotsoo-
ni riikidest hinnati jooksvat olukorda korge-
malt Saksamaal ja Austrias. Jooksvat olukorda
hinnati rahuldavaks Belgias, Soomes ja Hol-

! Ulevaade on koostatud Miincheni Majandusuuringute
Instituudi viljaande World Economic Survey (WES)
nr 111 alusel. Eestit esindab rahvusvahelises WES pro-
jektis Eesti Konjunktuuriinstituut

landis, ebasoodsaks Prantsusmaal ja Itaalias
ning norgaks Kreekas, lirimaal, Portugalis ja
Hispaanias. Ootused jargmise kuue kuu suhtes
olid Eurotsooni riikides positiivsel poolel,
erandiks Portugal, Kreeka ja Austria.

Eurotsooni mittekuuluvates riikides hinnati
majanduskliimat soodsaks Norras, Rootsis ja
Sveitsis. Taani ja Suurbritannia jooksva olu-
korra hinnang jdi rahuldavast madalamaks,
kuid véljavaated jargmise kuue kuu suhtes opti-
mistlikeks.

Pohja-Ameerika: majanduskliima paranes

PShja-Ameerika majanduskliima indikaator
paranes jaanuaris hetkeolukorra hinnangu ja
tulevikuootuste ~ tugevnemise  tulemusel.
Jooksva olukorra hinnang Ameerika Uhend-
riikides tousis peaaegu rahuldavale tasemele ja
tulevikuootused tugevnesid optimistlikult ta-
semelt. Kanada hetkeolukorda hinnang para-
nes rahuldavalt tasemelt ja tulevikuootused
tousid positiivele poolele.

Kesk- ja lda-Euroopa: rahuldav olukord

Kesk- ja Ida-Euroopa riikide majanduskliima
hinnang jdi jaanuaris rahuldavaks. Hinnang
jooksvale olukorrale tdusis ja tulevikuootused
ndrgenesid, kuid jdid optimistlikeks. Euroopa
Liitu kuuluvatest Kesk- ja Ida-Euroopa riiki-
dest hinnati hetkeolukorda korgemalt Poolas,
TSehhis ja Slovakkias. Bulgaarias, Ungaris ja
Balti riikides hinnati jooksvat olukorda mitte-
rahuldavast madalamaks. Ootused jiargmise
kuue kuu suhtes olid koikjal optimistlikud.
Euroopa Liitu mittekuuluvates riikides — Hor-
vaatias ja Serbias hinnati hetkeolukorda ebara-
huldavaks. Tulevikuootused olid Horvaatias
optimistlikud, kuid Serbias lagesid negatiivsele
poolele.
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Venemaa ja SRU: rahuldav majanduskliima

Jaanuari vaatluse kohaselt jdi Venemaa hetke-
olukorra hinnang rahuldavale tasemele ja tule-
vikuootused optimistlikeks. Kasahstanis ja
Usbekistanis valitseb soodne majanduskliima.
Ukraina jooksva olukorra hinnang langes eba-
rahuldavalt tasemelt, kuid tulevikuootused
jéid optimistlikeks. Korgdzstanis hinnati ma-
janduskliimat ebasoodsaks.

Aasia: majanduskliima paranes

Aasia riikide majanduskliima hinnang jaanuari
vaatlusel paranes. Hinnang hetkeolukorrale
tousis ja tulevikuootused tugevnesid. Jooksvat
olukorda hinnati korgemalt Louna-Koreas,
Singapuris ja Filipiinidel. Soodne hetkeolu-
kord valitses ka Indias, Taivanis ja Tais. Hiina
hetkeolukorra hinnang tdusis rahuldavalt tase-
melt monevorra. Jaapani hetkeolukorra hin-
nang tousis, kuid jdi ebarahuldavaks. Tulevi-
kuootused jdid Aasia riikides enamjaolt opti-
mistlikeks, erandiks Hiina, Pakistan ja Tai.

Okeaania; rahuldav olukord

Jaanuari vaatluse kohaselt jii Okeaania ma-
janduskliima hinnang rahuldavaks. Austraalia
hetkeolukorra hinnang ndrgenes, kuid jdi rahul-
davaks. Tulevikuootused tugevnesid optimist-
likult tasemelt. Uus-Meremaa jooksva olukorra
hinnang jdi ebarahuldavaks ja tulevikuootused
optimistlikeks.

L adina-Ameerika: rahuldav majanduskliima

Ladina-Ameerika riikide hetkeolukorra hin-
nang jdi jaanuaris rahuldavale tasemele ja tule-
vikuootused optimistlikeks. Soodne majandus-
kliima wvalitseb Uruguais, Paraguais, Peruus,
Tsiilis ja Brasiilias. Jooksvat olukorda hinnati
rahuldavast korgemalt ja tulevikuootusi opti-
mistlikeks veel Argentiinas, Mehhikos, Ecua-
doris ja Kolumbias. Venetsueelas valitses eba-
soodne majanduskliima.

L ahis-lda: majanduskliima jéa rahuldavaks

Lahis-Ida riikide majanduskliima hinnang jai
jaanuari vaatlusel rahuldavale tasemele. Kdrge-
malt hinnati majanduskliimat Saudi Araabias
ja lisraelis. Tiirgis ja Araabia Uhendemiraatides
valitses rahuldav majanduskliima. Iraanis ja
Jordaanias oli majanduskliima ebasoodne.

Aafrika: majanduskliima halvenes

Jaanuari vaatlusel langes Aafrika hetkeolukorra
hinnang rahuldavast madalamale, kuid tuleviku-
ootused jdid optimistlikeks. Louna-Aafrika
Vabariigi hetkeolukorra hinnang jii rahulda-
vale tasemele ja tulevikuootused optimistli-
keks. Pohja-Aafrika riikide hetkeolukorda
hinnati enamjaolt rahuldavaks (Egiptuses eba-
rahuldavaks). Tulevikuootused muutusid véga
ebasoodaks Tuneesias. Ulejdinud Pdhja-
Aafrika riikidesse polnud rahutused kiisitluse
ajaks veel joudnud ja tulevikuootustes, mis
olid positiivse poole peal, veel ei kajastunud.
Keenias, Namiibias, Nigeerias ja Ghanas valit-
ses rahuldav majanduskliima. Zimbabwes,
Madagaskaril ja Togos hinnati hetkeolukorda
ebarahuldavaks, kuid tulevikuootusi optimist-
likeks. Elevandiluurannikul oli majanduskliima
halb.

| nflatsiooniooniootused tousid

2010. aasta maailma keskmiseks inflatsiooniks
kujuneb ekspertide jaanuari prognooside alu-
sel 3,4% (3,1% oktoobris). Eurotsooni 2010.
aasta inflatsiooniootused (ekspertide hinnangul)
tousid jaanuaris 1,9%-le (1,6% oktoobris).
USAs tousid 2010. a inflatsiooniootused 2,0%
ja Aasias 3,6% tasemele. Ladina-Ameerikas
oodatakse 2010. a inflatsiooniks 7,9%, SRU-s
9,6%, Aafrikas 7,3% ja Lahis-Idas 5,6%.
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Tabel 10.2. Ekspertide hinnangud (max=9)

119 riigi sealhulgas ‘ .
keskmine EU-27 Laane- Kesk- ja lda- Pohja- Aasia
Euroopa Euroopa Ameerika

Jaan Okt | Jaan Okt | Jaan Okt | Jaan Okt | Jaan Okt | Jaan Okt

2011 2010 | 2011 2010 | 2011 2010 | 2011 2010 | 2011 2010 | 2011 2010
Majanduse dldolukord 55 51|50 46|52 48|44 40|50 35|61 509
praegu
Majanduse idolukord 63 58|62 59|62 58|64 68|75 64|59 50
jargneval 6 kuul
Majandusklima* 50 55|56 53|57 53|54 54|63 50|60 55
Eksport 6 kuu parast 70 65|74 69|74 60|76 76|77 70|63 58
Import 6 kuu parast 71 65|69 64|69 56|72 69|76 68|68 64
Kaubavahetuse bilanss | ¢ 3 55 | 57 57|57 67|56 55|52 50|50 46
jargneval 6 kuul
Inflatsioon 66 60|69 59|69 63|64 71|66 52|64 62
6 kuu parast
Luhigjaliste laenude 67 61|71 63|72 57|66 63|66 61|66 62
intress 6 kuu pérast
Pikagjaliste laenude 68 61|71 65|73 57|64 59|72 62|69 61
intress 6 kuu pérast
Kodumaised akisiahinnad | - ¢ 9 | 73 67|73 67|66 71|84 77|73 68
6 kuu pérast

* Majanduskliima - tuletatud (aritmeetilise keskmisena) ekspertide hinnangutest hetkeseisule ja olukorrale kuue kuu pérast
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Lisa 1
Riikide majandusindikaatorid®?
(protsentides, aasta arvestuses)
SKP SKP T6ostustoodang Tarbijahinnad .
(prognoos) Toopquyse
IX/kQ/VZZOoloOg/ I\|1|k|:/V22%11% 2011 2012 1 aasta 1 aasta ;2]2; prggr}gos e

USA +2,8 +3,2 +33 +32 | +52 Jaan |+16 Jaan | +2,6 +21 | 89  Veebr
Jaapan +2,2 -1,3 +17 +20 | +35 Jaan | 00 Jaan | -1,3 -0,1 49 Jaan
Hiina +9,8 - +9,0 +87 |+149 Veebr [+49 Veebr| +27 +50 | 96 2009
Suurbritannia +1,7 -2,0 +16 +20 | +44 Jaan |+40 Jaan | +34 | +38 | 80 Jaan
Kanada +3,2 +3,3 +26 +28 | +63 Dets |+23 Jaan| +19 | +23 | 7,8 Veebr
Eurotsoon +2,0 +12 +16 +17 | +66 Jaan |+24 Veebr| +08 +2,2 9,9 Jaan
Austria +2,7 +3,2 +18 +1,7 | +28 Dets [+3,0 Veebr| +19 +19 | 43 Jaan
Belgia +18 +1,1 +1,7 +18 |+11,7 Dets [+34 Veebr| +0,7 +22 | 115 Nov
Prantsusmaa +15 +14 | +17 +18 | +52 Jaan |+17 Veebr| +13 | +18 | 96 Jaan
Saksamaa +4,0 +15 | +26 +20 [+124 Jaan |+21 Veebr| +06 | +19 | 7,3  Veebr
Kreeka -6,6 -5,6 -32 -02 | -51 Jaan |+4,4 Veebr| +28 +10 | 148 Dets
[taalia +15 +0,5 +11 +13 | +06 Jaan |[+24 Veebr| +11 +2,1 | 8,6 Jaan
Holland +2,4 +23 | +18 +18 | +74 Jaan |+19 Veebr| +08 | +1,7 | 51 Veebr
Hispaania +0,6 +0,9 +06 +12 | +60 Jaan |+3,6 Veebr| +08 +2,2 | 204 Jaan
T&ehhi +2,9 +20 | +20 +33[+169 Jaan |+18 Veebr| +06 | +22 | 96 Veebr
Taani +2,7 -1,6 +21 +20 | +59 Jaan |+27 Veebr| +19 +20 | 42 Jaan
Ungari +2,0 +0,8 +20 +35[+109 Jaan |+4,0 Jaan | +64 +3,7 | 11,2 Jaan
HNorra +1,6 +101 | +15 +21 | -64 Jaan |+12 Veebr| +3,0 +24 | 34 Dets
Poola +44 - +42 +39 [+102 Jaan |+3,6 Veebr| +29 +34 | 132 Veebr
\Venemaa +5,0 - +43 +45 | +58 Veebr |[+96 Veebr| +72 | +91 | 76 Jaan
Rootsi +73 +51 | +39 +28 [+150 Jaan |+25 Veebr| +12 | +23 | 79 Veebr
Sveits +3,2 +35 | +20 +20 | +58 Q2 |+05 Veebr 0 +08 | 34 Veebr
Austraalia +2,7 +3,0 +31 +37 ] -03 Q4 |+27 Q4 +2,1 +32 | 50 Veebr
Soome +5,2 +7,0 +26 +22 | +59 Jaan |+33 Veebr| +0,11 +2,6 | 80 Jaan
Lati +3,6 - +32 +36 | +65 Jaan |+4,0 Veebr| -42 +2,8 | 18,3  Sept
HLeedu +44 +7,0 +29 +31 |+172 Jaan [+3,0 Veebr| -05 +3,7 | 142 Veebr

22 pllikas: The Economist, 17. marts 2011
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Lisa 2

Konjunktuuribaromeetrite kindlustunde indikaatorid Euroopa Liidu maades
(sesoonselt silutud andmete alusel)

Min (alates 01.1990) | Keskmine | Max (alates 01.1990) 2010 2011
alates

Véartus | Kuupéev 0(1 1990) Véartus | Kuupdev Okt Nov Dets Jaan Veebr | Marts
EU
ToOstus -39.1 03 - 09 -7.3 7.5 06 — 07 0.2 0.8 4.5 4.8 6.0 6.6
Teenindus -32.4 03 - 09 10.9 33.8 06-98| 43 7.3 5.9 6.1 9.8 10.4
Tarbija -31.9 03 - 09 -11.4 1.8 08-00 | -115 | -11.0 | -12.1 | -12.6 | -12.4 | -12.8
Kaubandus -27.4 12 - 08 -6.4 8.1 12-10 3.2 3.5 8.1 3.6 0.8 0.5
Ehitus -41.6 08 — 93 -19.3 3.0 09-06 | -27.2 | -28.1 | -28.4 | -279 | -25.6 | -27.2

Majandususaldus 66.9 | 03-09 | 100.0 | 116.0 | 05-00 | 104.0 | 105.2 | 106.3 | 105.8 | 107.2 | 107.4
Euro-tsoon

Toostus -38.2 03 -09 -6.7 7.8 04 — 07 0.6 1.8 5.1 6.1 6.6 6.6
Teenindus -27.2 03 -09 11.7 35.8 08 — 98 8.0 9.3 9.8 9.9 11.2 10.8
Tarbija -34.2 03 - 09 -12.5 2.6 05-00 | -10.9 -9.4 -11.0 | -11.2 | -10.0 | -10.6
Kaubandus -24.8 01-93 -9.0 5.2 06-90 | -0.8 -1.1 4.3 -0.6 -0.2 -1.5
Ehitus -43.3 08 — 93 -18.2 5.2 02-90 | -25.3 | -26.5 | -26.7 | -26.0 | -24.2 | -25.0
Majandususaldus 69.6 03 — 09 100.0 1176 | 05—-00 | 104.3 | 105.6 | 106.9 | 106.8 | 107.9 | 107.3
Belgia
ToOstus -33.8 03 -09 -9.6 6.9 06-07 | -3.9 -0.5 3.1 5.7 3.1 5.3
Teenindus -42.9 04 — 09 12.1 32.2 08—-07 | 24.1 215 27.7 28.3 28.4 30.9
Tarbija -26.5 02 - 09 -6.3 16.2 12-00| -3.2 -0.4 -1.7 -2.6 0.6 -1.9
Kaubandus -27.9 01 -09 -3.4 13.7 10-10 | 13.7 10.3 8.0 9.4 10.0 5.0
Ehitus -35.1 11-95 -9.1 9.7 02-90 | -5.9 -6.1 -7.3 -4.2 -2.8 -2.2
Majandususaldus 71.1 03 - 09 100.0 116.0 | 06 -00 | 109.4 | 110.4 | 113.2 | 114.0 | 113.6 | 114.4
Bulgaaria
Toostus -32.1 06 — 93 -6.2 12.3 01-08| -9.9 -6.6 -4.7 -4.1 -3.8 -4.5
Teenindus -13.6 06 — 10 12.6 334 03 -07 1.8 -0.4 6.8 6.7 7.9 -0.5
Tarbija -50.1 04 — 09 -31.8 -13.0 08—-01| -36.7 | -33.8 | -30.0 | -34.4 | -36.3 | -43.1
Kaubandus -14.8 07 - 09 15.7 31.8 08 —94 1.1 1.3 1.1 0.3 35 16.7
Ehitus -56.0 10-09 -23.1 23.9 11-07 | -31.7 | -30.8 | -31.6 | -28.9 | -34.0 | -31.3

Majandususaldus | 73.4 | 05-93 | 100.0 | 118.1 | 04-07 | 94.1 | 959 | 1002 | 99.1 | 99.2 | 947
TSehhi

To0stus -35.6 02 - 09 3.0 29.8 06 — 00 7.4 10.7 17.3 16.6 13.0 10.0
Teenindus 6.4 09 — 09 36.8 52.6 02-07 | 265 24.9 27.6 25.7 25.4 29.0
Tarbija -35.8 03 -98 -11.4 3.9 10-06 | -159 | -13.2 | -11.1 | -124 | -13.3 | -19.6
Kaubandus -1.3 02 — 99 15.2 29.5 11-07 | 10.3 11.6 10.9 14.5 14.8 12.2
Ehitus -54.9 02 -99 -16.0 5.3 01-05| -406 | -43.3 | -436 | -38.1 | -40.5 | -41.8

Majandususaldus | 71.7 | 02—-09 | 100.0 | 117.2 | 02—07 | 96.1 | 975 | 101.9 | 1009 | 984 | 965
Taani

Toostus -34.5 02 -09 -1.3 16.7 09 —94 3.6 -0.3 2.1 6.3 7.2 5.0
Teenindus : : : : : : : : : : :
Tarbija -11.8 10 -90 7.4 19.0 11-06 | 12.6 9.0 9.9 9.7 9.0 9.6
Kaubandus : : : : : : : : : : :
Ehitus -50.0 10 -09 -9.2 24.2 11-06 | -30.9 | -31.4 | -29.2 | -31.4 | -18.4 | -15.1
Majandususaldus 69.7 02 — 09 100.0 117.7 | 05-10 | 102.1 | 96.6 98.3 | 102.3 | 107.6 | 107.1
Saksamaa
Toostus -42.5 03 -09 -8.5 16.0 02-11 8.0 10.3 14.0 131 16.0 14.4
Teenindus -23.8 02 -09 19.3 50.1 03-99 | 24.0 26.5 28.2 26.0 25.9 24.8
Tarbija -32.9 04 — 09 -9.8 10.9 11-10 6.7 10.9 9.6 8.9 8.7 8.5
Kaubandus -37.4 01-03 -12.6 22.3 12 -90 6.1 10.6 16.7 5.9 6.7 8.8
Ehitus -55.4 12 -02 -31.7 2.2 02-90 | -14.2 | -14.0 | -15.2 | -13.2 -9.5 -9.0

Majandususaldus 73.0 03 -09 100.0 120.0 08-90 | 112.7 | 1155 | 117.3 | 1155 | 116.8 | 116.1
Eesti

TooOstus -39.1 03 -09 3.3 28.5 12-06 | 11.7 8.3 12.6 10.9 11.3 11.7
Teenindus -50.3 02 -09 10.6 38.3 01-06 | 19.9 25.4 23.0 27.3 25.6 25.8
Tarbija -56.3 04 - 93 -18.4 12.8 04-06 | -4.5 -6.2 -3.7 0.7 -0.7 0.3
Kaubandus -45.6 06 — 09 6.1 35.6 04-07 | 133 17.9 12.9 19.0 23.0 25.1
Ehitus -76.0 04 - 09 -0.6 48.8 05-06 | -241 | -17.1 | -16.7 | -13.4 -4.5 -3.4

Majandususaldus 71.7 03 — 09 100.0 117.2 | 09—-06 | 108.0 | 107.8 | 109.0 | 110.1 | 110.3 | 110.8
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Min (alates 01.1990) Keskmine | Max (alates 01.1990) 2010 2011
Vaartus Kuupéev O(fllaégz) Vaartus Kuupaev Okt Nov Dets Jaan Veebr Marts
Kreeka
Toostus -36.6 03 — 09 -2.2 13.3 03 — 00 -20.4 -20.8 -20.9 -18.4 -13.4 -15.6
Teenindus -31.3 05— 10 17.0 58.7 08 — 00 -18.7 -26.1 -21.1 -19.6 -21.0 -25.5
Tarbija -75.4 12 —-10 -33.6 -5.8 04 — 00 -72.4 -69.0 -75.4 -72.1 -67.3 -66.2
Kaubandus -44.7 09 — 10 2.1 39.0 07 — 07 -41.2 -38.4 -33.5 -32.9 -27.7 -22.0
Ehitus -67.8 03-11 -15.7 325 04 — 00 -48.4 -48.3 -63.4 -64.7 -62.2 -67.8
Majandususaldus 67.2 03 — 09 100.0 120.3 07 — 00 74.9 74.8 73.7 76.1 79.4 78.4
Hispaania
ToOstus -43.2 01 —-93 -9.7 7.1 11 — 97 -10.2 -10.1 -7.4 -8.3 -7.2 -10.2
Teenindus -38.7 01 -—-09 14.6 54.0 06 — 98 -26.8 -26.2 -31.5 -31.1 -28.5 -24.9
Tarbija -47.6 02 — 09 -13.2 5.3 03 — 00 -19.6 -20.7 -22.8 -21.0 -15.2 -22.6
Kaubandus -36.0 02 — 93 -9.7 9.5 06 — 00 -22.3 -20.7 -22.6 -22.3 -20.1 -23.1
Ehitus -59.6 03-11 -5.2 39.5 12 — 98 -32.3 -43.4 -48.9 -50.7 -52.1 -59.6
Majandususaldus 72.3 12 — 08 100.0 115.0 06 — 98 92.2 92.2 91.7 91.7 93.9 90.9
Prantsusmaa
ToOOstus -40.8 07 — 93 -7.3 18.2 06 — 00 -1.8 -3.6 1.7 5.9 3.7 7.8
Teenindus -28.8 04 — 09 0.8 16.2 01-90 3.8 4.7 8.0 8.1 10.4 11.6
Tarbija -37.0 03 —-09 -17.9 3.3 01-01 -17.4 -16.6 -17.5 -18.9 -20.1 -18.4
Kaubandus -27.2 04 — 97 -8.1 8.8 12 — 07 1.1 -6.9 2.7 2.8 0.2 -7.3
Ehitus -62.3 01-93 -12.6 44.9 10 — 00 -24.6 -22.1 -19.6 -16.0 -13.6 -13.1
Majandususaldus 75.0 03 — 09 100.0 117.2 06 — 00 | 105.1 104.3 107.6 | 108.9 | 109.1 110.0
Itaalia
TooOstus -34.5 03 — 09 -4.3 14.2 02 — 95 -2.6 -0.7 1.2 1.7 0.6 0.9
Teenindus -24.2 03 — 09 5.7 33.1 04 — 00 0.7 2.6 0.5 2.2 4.0 1.4
Tarbija -37.2 04 — 93 -14.9 2.5 06 -01 | -22.2 | -22.4 | -22.9 | -25.9 | -23.9 | -24.2
Kaubandus -65.6 04 — 99 -14.4 17.1 02 —92 -2.5 -1.6 5.5 -3.0 -2.6 -2.9
Ehitus -75.4 10 — 93 -21.5 13.4 05-90 | -35.2 | -34.0 | -28.6 | -32.2 | -31.3 | -30.0
Majandususaldus 72.5 03 — 09 100.0 120.6 02 — 95 99.9 101.5 | 102.1 | 101.6 | 101.1 | 101.2
K pros
Toostus -18.7 08 — 09 1.9 19.9 04 — 08 -7.3 0.7 -6.1 -8.9 -10.2 -15.8
Teenindus -23.1 07 — 09 6.7 35.4 08 — 07 -2.2 6.9 3.6 -1.5 0.2 0.7
Tarbija -42.1 07 — 04 -31.7 -13.0 06 —01 | -32.1 -31.3 | -40.5 | -39.6 | -34.2 | -33.2
Kaubandus -29.8 01-11 -2.9 20.6 05-07 | -125 | -15.6 | -22.6 | -29.8 | -28.9 | -22.0
Ehitus -56.6 10 — 09 -10.5 36.5 12-03 | -488 | -40.6 | -44.0 | -51.9 | -35.1 | -45.6
Majandususaldus 74.5 03 — 09 100.0 120.0 08 — 07 90.0 97.6 89.1 85.8 88.4 85.3
Lati
ToOstus -44.0 04 — 93 -9.0 11.8 02 — 07 -4.4 -4.7 -4.7 -5.9 -3.0 -2.8
Teenindus -43.9 03 - 09 4.1 20.9 12 — 06 1.5 4.2 7.5 7.3 7.6 7.2
Tarbija -54.9 07 — 09 -24.1 0.6 09 — 06 -23.1 -24.0 -26.4 -23.2 -24.4 -25.3
Kaubandus -35.2 02 — 09 6.4 22.8 04 — 07 5.0 6.5 3.3 5.9 7.6 6.9
Ehitus -79.4 07 — 09 -27.0 19.2 01 - 07 -32.1 -42.0 -39.5 -39.3 -35.0 -27.2
Majandususaldus 74.4 03 — 09 100.0 114.6 02 —-07 | 101.3 101.6 101.7 101.9 | 102.9 102.9
Leedu
ToOOstus -41.4 04 — 09 -12.4 9.8 08 — 07 -10.2 -6.6 -3.2 -5.2 -6.0 -3.1
Teenindus -47.2 03 —-09 8.9 34.3 07 — 06 8.8 12.1 23.0 18.7 17.5 19.2
Tarbija -56.1 01-09 -16.6 9.2 05 - 07 -23.5 -22.0 -21.8 -20.9 -22.7 -21.0
Kaubandus -57.8 04 — 09 -1.9 41.7 01 -07 7.3 8.0 15.6 -2.1 2.4 2.6
Ehitus -92.9 05 -09 -36.2 13.4 01 -07 -29.4 -33.1 -38.6 -36.5 -31.1 -22.0
Majandususaldus 72.2 04 — 09 100.0 117.5 07— 06 | 102.4 | 104.2 107.2 105.5 | 104.9 106.6
Luksemburg
ToOOstus -53.9 03 —-09 -13.0 24.1 04 — 95 -23.8 -15.6 -11.2 -10.2 4.0 -1.5
Teenindus : : . : : : : . : : :
Tarbija -20.7 12 — 08 0.4 13.4 02 — 02 4.2 5.8 1.5 4.0 2.4 4.6
Kaubandus : : : : : : : : : : :
Ehitus -70.9 03 -94 -24.5 26.4 03 —90 -21.2 -17.3 -4.4 -8.4 -10.0 -5.1
Majandususaldus 72.4 03 — 09 100.0 122.7 04 — 95 96.0 102.0 99.0 103.3 | 107.6 106.0
Ungari
Toostus -34.7 03 — 09 -4.4 10.4 04 — 98 -0.8 3.3 5.7 6.7 8.1 5.2
Teenindus -44.2 03 — 09 -8.6 13.8 03 -02 | -10.2 -10.8 | -13.3 -8.4 -2.6 -9.9
Tarbija -68.8 04 — 09 -32.6 0.2 08-02 | -204 | -22.2 | -25.2 | -26.9 | -28.5 | -37.8
Kaubandus -41.1 03 — 09 -10.3 10.3 03 — 98 0.8 2.1 4.3 4.2 5.5 -0.3
Ehitus -56.0 04 — 09 -16.1 11.5 08-98 | -35.1 | -335 | -34.8 | -34.1 | -28.0 | -33.0
Majandususaldus 57.7 03 — 09 100.0 120.9 04 —98 | 104.7 | 106.7 | 105.8 | 108.7 | 111.4 | 103.1
Malta
Toostus -31.6 03 — 09 -5.2 18.8 03 — 08 3.0 8.9 8.2 7.1 9.5 7.0
Teenindus -20.6 03 — 09 22.8 64.1 05 — 07 36.8 43.5 37.3 31.8 32.7 30.0
Tarbija -41.0 03 —-11 -25.4 -3.1 03-08 | -32.3 | -30.8 | -33.6 | -36.1 | -38.1 | -41.0
Kaubandus : : : : : : : : : : :
Ehitus : : : : : : : : : : :
Majandususaldus 77.7 03 — 09 100.0 123.8 03 -08 | 104.6 | 108.8 | 106.8 | 104.6 | 104.8 | 102.4
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Holland
ToOOstus -25.4 02 — 09 -2.7 7.6 10 — 06 -1.6 -1.8 1.0 25 2.2 4.7
Teenindus -41.6 03 — 09 7.9 46.5 04 — 07 16.6 19.1 17.2 16.4 21.0 18.4
Tarbija -27.5 03 — 09 3.3 30.8 03 — 00 3.3 4.4 -1.6 5.9 10.2 8.1
Kaubandus -16.9 06 — 09 13.6 33.3 10 — 99 7.4 54 14.9 6.4 11.2 15.4
Ehitus -38.2 07 — 09 -2.9 27.1 12 — 00 -25.2 -25.1 -27.5 -19.0 -17.7 -13.3

Majandususaldus 67.8 03 — 09 100.0 116.0 03 -07 | 103.0 | 102.7 | 103.4 | 105.1 | 106.1 | 109.2
Austria
ToOstus -37.8 03 — 09 -4.8 15.2 02 — 07 -1.0 0.2 3.6 52 51 4.9
Teenindus -24.9 04 — 09 16.0 33.4 06 — 98 18.0 18.7 15.7 24.3 22.5 20.4
Tarbija -23.0 04 — 09 -0.4 16.3 06 — 07 10.8 9.9 6.2 9.5 9.8 10.0
Kaubandus -26.4 03 — 09 -7.2 13.2 05—-10 9.2 4.8 6.9 3.4 1.9 1.8
Ehitus -56.4 04 — 96 -20.4 5.8 07 — 07 -10.5 -9.5 -14.0 -14.6 -9.6 -6.8

Majandususaldus 70.6 04 — 09 100.0 118.0 03 —-90 | 107.2 107.0 106.6 | 110.1 | 109.6 109.0
Poola
ToOOstus -29.1 03 — 09 -14.1 -0.5 06 — 07 -12.2 -12.2 -9.7 -12.8 -9.1 -10.7
Teenindus -12.0 03 — 09 6.0 22.7 07 — 07 7.7 8.4 9.6 7.1 8.6 7.4
Tarbija -40.1 08 — 01 -21.4 -0.5 04 —-08 | -20.6 | -21.2 -23.0 -21.0 -18.9 -24.3
Kaubandus -16.8 03 - 03 -3.0 11.9 12 — 07 -1.8 0.2 -1.0 -0.8 -0.1 0.8
Ehitus -67.9 02 — 02 -34.9 -0.7 02 -08 | -28.2 -27.6 -30.2 -28.3 -23.7 -23.9

Majandususaldus 75.4 03 — 09 100.0 121.9 05 — 96 98.9 99.1 100.3 98.7 102.3 99.2
Portugal
ToOOstus -35.7 04 — 09 -6.7 8.7 03 — 98 -10.2 -8.9 -8.4 -6.8 -6.2 -11.0
Teenindus -27.3 04 — 09 -0.4 24.7 06 — 01 -7.8 -10.5 -10.5 -10.7 -5.9 -11.5
Tarbija -53.5 02 — 09 -23.6 -0.5 07—-91 | -49.5 | -50.8 -48.8 -49.1 -45.1 -46.7
Kaubandus -30.7 12 — 08 -1.0 14.1 07 — 98 -9.8 -6.2 -9.2 -4.7 -6.2 -10.0
Ehitus -55.8 05 —-10 -27.6 1.9 12 -97 | -50.8 | -51.3 -48.6 -55.5 -52.2 -50.7

Majandususaldus 68.7 04 — 09 100.0 116.9 03 — 98 90.0 88.4 90.5 90.4 94.7 88.7

Rumeenia

To0stus 222 09 — 92 2.2 27.3 06-96| -5.7 4.3 -4.0 3.1 0.2 2.7
Teenindus -19.3 06 — 09 17.0 56.2 06 —04 | -10.9 | -41 2.3 5.8 45 57
Tarbija -63.3 06 — 10 -28.0 106 | 07—-07 | -56.7 | -545 | -55.4 | -48.7 | -46.3 | -45.3
Kaubandus -21.6 07 — 09 12.5 35.8 12-97 | -10.0 | -8.2 7.9 -85 21 -1.0
Ehitus -60.4 09 — 99 -12.4 34.6 06 —96 | -40.7 | -37.3 | -34.7 | -25.1 | -25.3 | -26.6
Majandususaldus 71.7 09 —92 | 100.0 1231 | 06—-96| 845 | 87.4 | 87.6 89.3 | 938 | 953
Sloveenia
Toostus -38.0 01— 09 2.7 17.8 06-00]| 7.8 4.2 4.9 9.0 7.8 6.2
Teenindus -28.9 04 — 09 19.7 38.0 09-02| -7.5 1.1 1.9 3.1 0.9 9.3
Tarbija -41.1 01— 09 -19.1 4.1 07-07 | -25.8 | -21.2 | -23.2 | -23.3 | -26.3 | -25.7
Kaubandus -21.6 03— 09 12.1 38.2 09-07 | 12.6 8.7 15.9 8.1 17.0 4.8
Ehitus -63.9 03— 10 -6.6 27.8 03-07 | -51.8 | -52.2 | -53.9 | -51.2 | -46.2 | -47.4
Majandususaldus 65.3 04—-09 | 100.0 1194 | 07—-07 | 97.6 | 98.8 98.9 | 101.9 | 99.0 | 99.2
Slovakkia
Toostus -31.8 04 — 09 3.8 25.8 05-96| 2.8 1.3 11.1 17.6 10.7 44
Teenindus -24.0 05 — 09 33.1 62.6 03-02 | 241 | 265 26.6 26.7 250 | 26.3
Tarbija -49.0 09 — 99 -24.0 6.6 12-06 | -26.8 | -18.6 | -23.0 | -27.5 | -23.5 | -29.9
Kaubandus 227 03 — 09 8.7 34.4 11-98 | 121 15.1 18.1 18.9 6.4 15.8
Ehitus -86.1 07 — 99 -25.6 175 03-97 | -38.3 | -37.0 | -36.6 | -39.8 | -39.9 | -43.7
Majandususaldus 65.3 04 — 09 100.0 121.1 05 — 96 97.7 99.9 103.1 | 104.2 | 101.2 97.9
Soome
Toostus -37.3 03 — 09 3.3 31.3 10-94 | 4.1 9.8 11.2 11.4 11.1 14.8
Teenindus -47.6 12 -01 16.7 51.1 09-00| 29.8 | 31.1 29.3 315 | 333 | 318
Tarbija 6.4 12 — 08 14.6 23.8 0910 | 225 | 21.7 15.8 18.7 21.0 18.2
Kaubandus -18.2 11 — 00 -0.6 23.8 08—-07 | 15.6 17.8 20.9 15.0 14.1 12.8
Ehitus -99.0 06 — 91 -19.2 36.5 06—98 | -16.6 | -9.9 2.0 1.1 1.0 0.8
Majandususaldus 73.3 04—-91 | 100.0 119.6 | 11 —94 | 108.8 | 111.4 | 110.3 | 110.2 | 110.8 | 111.4
Rootsi
Toostus -38.0 03— 09 -4.4 16.1 09-10] 7.6 11.4 8.0 13.6 13.4 15.1
Teenindus -26.3 04 — 09 19.6 53.0 02-11| 40.2 | 525 | 48.0 | 48.1 53.0 | 47.2
Tarbija -10.0 12 — 08 9.4 28.0 09-10 | 24.8 | 243 23.8 26.4 | 24.4 | 232
Kaubandus -38.3 01— 09 11.8 47.6 01-10| 29.4 | 315 31.6 25.1 21.8 | 22.3
Ehitus -82.9 12 - 93 -26.1 47.6 08—-07| 6.8 18.0 22.3 21.0 | 265 | 20.9

Majandususaldus 79.0 09 — 91 100.0 118.5 01-11 114.7 118.3 116.1 118.5 118.0 117.7
Suurbritannia

ToOOstus -49.0 03 -09 -11.0 10.6 12 — 94 -0.4 -2.4 5.2 1.0 5.7 8.7
Teenindus -57.4 03 - 09 5.0 36.1 10-97 | -17.1 -8.6 -17.7 -17.3 -4.7 1.3
Tarbija -35.2 01-09 -9.0 7.1 10-97 | -16.1 -18.4 -18.0 -20.8 -24.1 -22.4
Kaubandus -47.1 01-09 0.4 22.5 10 — 03 13.5 16.0 20.5 15.3 -0.1 3.5
Ehitus -79.3 06 -91 -21.4 5.5 10—-07 | -38.0 -39.8 -40.6 -41.0 -38.6 -44.4

Majandususaldus 64.4 03 — 09 100.0 115.7 12 — 97 99.7 100.6 | 101.7 98.8 101.9 | 104.6
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