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Konjunktuur nr 178, september 2011

1. Majanduse tldolukord 2011. a septembris

ja6 kuu parast

Majanduskliima indeks langes septembris 5,5 punktile (juunis 7,3), seda 6 kuu valja-
vaadete halvenemise tottu. Ariettevotete ja tarbijate konjunktuuribaromeetrid néitavad
(samuti) kindlustunde ndrgenemist, ent pusivad positiivsel poolel.

1.1. Eesti majandusolukord septembrisoli enam kui rahuldav

Eesti Konjunktuuriinstituudi (EK1) ekspertide
grupi septembrikuu hinnangutest néhtub, et 111
kvartalis plUsis Eestis aktiivne maandustege-
vus, seda nii sise- kui ka valisturgudel. Aasta
vordluses vaib 111 kvartali majanduskasv j&&da
kill eelnevate kvartalite (I kv 9,4%, Il kv
8,5%) omast mdnevdrra madalamaks, kuid
seda kdrgema vordlusbaasi tottu.

Samas on maailmas tervikuna majanduskliima
viimastel kuudel margatavalt halvenenud.
Muncheni Majandusuuringute Instituudi (1FO)
augustikuu véjaandest (World Economic
Survey nr 3/2011) néhtub, et mganduskliima
indeks on 2 aastat kestnud téusu jarel langenud
aprilli 107,7-1t juulis 97,7-le. Halvenenud on
hinnangud nii jooksvale (hetke-) olukorrale
kui ka véljavaadetele 6 kuu parast. Enam kui
100 riigi kaalutud keskmine hinnang majanduse
jooksvale olukorrale juulis oli 5,3 punkti (ap-
rillis 5,8) ja ootustele 6 kuu pérast 5,5 punkti
(aprillis 6,1). Eesti peamiste kaubanduspartne-

rite olukord juulis pusis (veel) soodne ja monel
oli isegi mdnevdrra parem kui aprillis: Soome
— 6,3 punkti (aprillis 6,3), Rootsi — 8,0 punkti
(8,5), Saksamaa — 8,7 punkti (8,8), Lati — 5,0
punkti (4,3), Leedu — 6,0 punkti (5,0) ja Ve-
nemaa— 5,6 punkti (5,4). Tapsemalt vt ptk 7.

Eesti Konjunktuuriinstituudi eksperdid® hinda-
sid septembris Eesti majanduse tldolukorda
6,8 punktiga®, mis on 0,2 punkti vérra kérgem
kui eelmisel vaatlusel juunis ning Uldse kor-
geim hinne kriisijargsel perioodil. Ekspertide
hinnangud jagunesid segjuures jargmiselt (sul-
gudes juunikuu tulemused):

Olukord on hea 45% eksperte (44)

Olukord on rahuldav 55% eksperte (50)

Olukord on halb 0% eksperte ( 6)
Koondhinnang 6,8 punkti

Toodust ndhtub, et septembris on kdik eksper-
did andnud riigi majanduse Uldolukorrale véa
hemalt rahuldava hinnangu.

Majanduse Uldseisund

99 00 O1

02 03 04 05 06 08 09 10 11

! Ekspertide nimekiri jamajandustesti koondtulemused on toodud peatiiki |8pus
2 Punktid on tuletatud hinnangutest: hea— 9 punkti, rahuldav — 5 punkti, halb — 1 punkt
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Ekspertide hinnangud praegusele majandus-
olukorrale vorreldes aastatagusega jagunesid
jargmiselt:

Olukord on niitid parem 90% eksperte

Olukord on umbes sama 10% eksperte

Olukord on niid halvem 0% eksperte
K oondhinnang 8,6 punkti

Ettevottejuhtide poolt oma firma olukorrale
antud hinnangute alusel koostatud é&ribaro-

meetrid liikusid Il kvartais kergel langus-
trendil, kuid pUsivad pikagjalisest keskmisest
kdrgemal. Kdigi aribaromeetrite ja tarbijaba
romeetri Uldistav nditgja — majandususaldus-
indeks® - langes juuni 108,5 punktilt septemb-
ris 104,3 punktile. Anallils néitab, et aribaro-
meetrite languste peamiseks pdhjuseks on eda-
siste véljavaadete (3 kuud) halvenemine.

Majandususaldusindeks
(pikaajaline keskmine = 100, sesoonselt tasandatud)

— Euroopa Liit

92 93 84 9 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10

Investeeringute olukorda hindas ekspertide
paneel majanduse Uldolukorrast halvemaks,
kuid vorreldes eelmise vaatlusega k.a. juunis
oluliselt paremaks. Kapitalikulutused pohiva-
rasse on kaesoleva aasta esimesel poolel mar-
Kimisvédrselt kasvanud (I kv 20,6%, Il kv

15,1%), jaédes buumiaegsetest umbes 1/3 vor-
ra vaiksemaks. Kéesoleval aastal on ariettevo-
tete kasumlikkus tunduvalt tGusnud, mis on
koos laenamise aktiviseerumisega voimalda-
nud ettevotetel investeeringuvaadusi paremini
rahuldada.

Investeeringute olukord
9,0
HEA
5,0 —+RAHULDAV .
1,0 4 |
92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11

% Mgjandususal dusindeks on koondnéitaja, mis leitakse toostuse (40%), ehituse (5%), kaubanduse (5%), teeninduse
(30%) jatarbijate (20%) kindlustundeindikaatorite kaalutud keskmisena




Majanduse uldolukord

Konjunktuur nr 178, september 2011

Investeeringute olukorda septembris hindasid
eksperdid 5,8 punktiga, mis on 0,8 punkti
enam kui k.a. juunis. Ekspertide individuaal-
sed hinnangud jagunesid segjuures jargmiselt
(sulgudes juunikuu tulemused):

Olukord on hea 25% eksperte (22)

Olukord on rahuldav 70% eksperte (56)

Olukord on halb 5% eksperte (22)
K oondhinnang 5,8 punkti

Ulekaal ukas osa (85%) eksperte olid septemb-
ris seda meelt, et kapitalimahutuste olukord on
praegu parem kui aastatagas.

Eratarbimine sai kriis tdttu olulise (u 20%)
tagasiloogi ning Ule 10%-line téopuudus ja
kilmutatud palgad e lase olukorral soovitava
Kiirusega paraneda. Eratarbijad eelistavad pi-
gem sasta ja vOlgu tagasi maksta kui osta tar-

bekaupu ja teha investeeringuid. Statistilised
naitajad kinnitavad, et kdesoleva aasta | poolel
eratarbimine moddukalt siiski suurenes (kasv
3,7%). Septembris hindasid eksperdid eratar-
bimise olukorda 5,4 punktiga, mis on 0,3
punkti vorra véhem kui juunis. Tgpsemalt ja
gunesid hinnangud jargmiselt (sulgudes juuni
tulemused):

Olukord on hea 20% eksperte (33)

Olukord on rahuldav 70% eksperte (50)

Olukord on halb 10% eksperte (17)
Koondhinnang 5,4 punkti

Olgu segjuures mérgitud, et hinnang eratarbi-
mise olukorrale on investeeringute omast 0,4
punkti vorra madalam. Valdav enamus (80%)
eksperte on arvamusel, et eratarbimise olukord
on praegu parem kui aasta varem.

Eratarbimine

98 99 00 01

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11

1.2. Majanduse olukord on 6 kuu parast halvem, majanduskliima indekslanges 5,5 punktile

Viimastel kuudel on siivenenud oht, et maail-
mamagjandus on liikumas teise (jérjestikuse)
languse suunas. Euroopa riikide volakriis on
pohjustanud olukorra, kus usaldamatus riikide
ja pankade vahel on muutunud jérjest ilmse-
maks. Juba praegu voib seostada volakriis ja
sellest tulenevaid eelarvekéarpeid eurotsooni
rilkide majanduskasvu aeglustumisega. Opti-
mistlikud analtiitikud samas aga arvavad, et
on vaid aa kusimus, kui leitakse vajalikud
lahendused, kuidas kokkuhoidu ja majandus-

kasvu Uhildada ning voimalik majanduskasvu
aeglustumine e pruugi olla pikagjaine. Uks
on kindel — riskid on suurenenud.

EKI ekspertide paneel hindas Eesti majanduse
uldolukorda 6 kuu pérast jargmiselt (sulgu-
desjuuni hinnangud):

Olukord on siis parem 5% eksperte (78)

Olukord on umbes sama 70% eksperte (22)

Olukord on siishalvem  25% eksperte ( 0)
Ootused kokku 4,2 punkti
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Toodust ndhtub, et 3 viimast kuud on oluliselt
muutnud ekspertide hinnangut — tugevad para-
nemisootused on asendunud paigalseismise
hinnanguga. Punktides véljendub see langust
8,1 punktilt 4,2 punktile. Viimane aga véljen-
dab olukorra moéddukat halvenemist. Ligiléhe-
dased ja langevad on ka meie peamiste kau-
banduspartnerite ootused Il poolaasta suhtes:
Soome — 5,6 punkti, Rootsi — 4,3 p, Saksamaa
—4.,6 p, Venemaa— 5,6 p.

Ootuste ndrgenemise tulemusena on oluliselt
langenud ka Eesti rahvusvaheliselt harmoni-
seeritud majanduskliima indeks’. Tapsemalt
kukkus see juuni 7,3 punktilt septembris 5,5
punktile, j&&des siiski n.0. positiivsele (Ule ra
huldava) poolele.

9,0

Majanduskliima

HEA

NN

RAHULD/\\/\
50 / N V

10 | HAB
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Ekspertide ootused investeeringute ja eratar -
bimise arengute suhtes |&hemal 6 kuul on sa-
muti mdodukalt pessimistlikud. Hinnangute
tépsem jagunemine septembri olukorra kohta 6
kuu pérast (%) on toodud kdrvalolevas tabelis.

Vordluseks olgu mérgitud, et juunis olid ootu-
sed vastavalt 8,1 punkti ja 7,2 punkti. Ootuste
halvenemise pdhjused on samad, mis majan-
duse Uldolukorra osas — riskid ja ebakindlus
maailmas.

investeeringud eratarbimine

Olukord on siis parem 10 15
Olukord onumbessama 55 55
Olukord on siis halvem 35 30

Ootused kokku 40p 4,4p

1.3. Véliskaubanduse edasise arengu suhtes on ootused oluliselt ndr genenud,

jéades siiski positiivseteks

Ké&esoleva aasta 7 kuu andmed néitavad, et
ekspordi areng on olnud muljetavaldav. Eks-
pordi kaive on kaugelt (40%) Uletanud 2008.
aastast parit rekordtaseme. Samas on Euroo-
pa Liidu ja eurotsooni riikide vdlakriisi ohud
ning juba alanud ndudluse langus rahvusva-
helistel turgudel andnud EKI ekspertidele

pbhjust seniste optimistlike ootuste revidee-
rimiseks alandamise suunas.

4 Magjanduskliima indeks on tuletatud ekspertide poolt
jooksvale olukorrale ja tulevasele (6 kuud) majandusolu-
korrale antud hinnangute aritmeetilise keskmisena
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EKI ekspertide hinnangud kaupade ekspordi
ja impordi arengute suhtes eeloleval 6 kuul
jagunesid septembris jargmised (%):

eksport import
Maht on siis suurem 42 53
Maht on umbes sama 37 32
Maht on siis vaiksem 21 15
Ootused kokku 58p 6,5p

Vordluseks olgu mérgitud, et juunis olid ootu-
sed nii ekspordi kui kaimpordi osas 7,8 punkti
(mértsis veelgi kérgemad — mdlemad 8,3
punkti). Toodust saab jareldada, et |&hemal
poolaastal ootab meid ees valiskaubanduse
arengu aeglustumine, eeldatavasti aga mitte
ekspordi jaimpordi mahtude véhenemine (aas-
tavordluses).

Kaubavahetusbilansi arengute suhtes pisib
arvamus, et olulis muudatusi oodata pole,
kuid bilanss Idheb pigem halvemaks kui pare-
maks (eksport pidurdub rohkem kui import)
ning see jadb ka 6 kuu parast méddukalt nega-
tilvseks. Tgpsemalt jagunesid hinnangud sep-
tembris olukorra kohta 6 kuu pérast jargmiselt
(sulgudes juunikuu ootused):

Bilanss on siis parem 10% eksperte ( 6)

Bilansson umbessama  58% eksperte (29)
Bilanss on siis halvem 32% eksperte (65)
Ootused kokku 4,2 punkti.

1.4. Aasta inflatsiooniootused on téusnud 4,95% -ni, laenuintr esside osas

olulisis muutusi oodata pole

Kriisist valjumisega koos on jaehindade tGus
kvartalist kvartalisse kiirenenud (alates 2010.
aastal kv 0,3%-< kuni 2011. aasta | kv 5,4%-ni).
Inflatsioonist kujunes kriisijargse majanduse
Uks olulisemaid sotsiaal-majanduslikke prob-
leeme. Mitmete analltltikute hinnangul on
kulminatsioon Uletatud ja eelseisval 6 kuul on
erinevatel pohjustel oodata inflatsiooni aeglus-
tumist.

EKI ekspertide ootused septembris inflatsiooni
taseme suhtes 6 kuu pérast (vOrreldes aasta
varasema tasemega) jagunesid jargmiselt (%):

Inflatsioon on siis kdrgem 16% eksperte

Inflatsioon on umbessama ~ 26% eksperte

Inflatsioon on siismadalam  58% eksperte
Ootused kokku 3,3 punkti

Inflatsiooni oodatavaks tasemeks 2011. aas-
tal prognoosisid eksperdid 4,95% (hinnangute
aritmeetiline keskmine), mis on juunikuu hin-
nangust 0,35% kdrgem.

Laenuintresside edasiste arengute o0sas on
ekspertide arvamuses septembris toimunud
muudatus: seni  pikagjaliselt domineerinud
hinnang, et laenud l&hevad kallimaks, on sep-

tembris asendunud ootusega nende plsimisest
endisel (madalal) tasemel. Tgpsemalt jagunesid
ekspertide individuaal sed hinnangud intresside
taseme kohta 6 kuu pérast jargmiselt (%):

luhigjalised pikagjalised

laenud laenud
Intress on siis kdrgem 10 30
Intress on umbes sama 70 50
Intress on siis madalam 20 20
Ootused kokku 46p 54p

Vordluseks olgu mérgitud, et juunis olid hin-
nangud lUhi- ja pikagjaliste laenude intressi-
maérade muutumise suhtes vastavalt 8,1 ja 8,3
punkti.

Kodumaiste aktsiahindade arengute suhtes
ecloleval 6 kuul domineerib septembris eks-
pertide hulgas hinnang, et olulisi muutusi pole
oodata. T@psemalt jagunesid ootused aktsia
hindade muutumise suhtes jargmiselt (%):

Aktsiahinnad on siiskérgemad ~ 17% eksperte
Aktsiahinnad on umbes samad ~ 55% eksperte
Aktsiahinnad on siis madalamad  28% eksperte
Ootused kokku 4,6 punkti
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1.5. Majandusar engut pidurdab kdige enam kvalifitseeritud t66j 6u puudus,
kuid majandusprobleemid tervikuna on muutunud vaiksemaks

Ekspertide septembrikuu hinnangutest nahtub,
et majandusprobleemide raskusaste on aastaga
arvestavalt langenud. Eriti kehtib see riigi ma-
janduspoliitika ebatdiuslikkuse, ebapiisava
ndudluse, td6puuduse, rahvusvahelise konku-
rentsivdime vahesuse ja kapitali vahesuse suh-
tes. Olulisemaks, seevastu on muutunud inflat-
siooni (korge) tase ja kvalifitseeritud t66j6u
puudus.

Probleemi olulisus

Probleem p— (m;xp:Q)
2011 2010 MUUIUS
?3/06;1 ilitt?li:eerk;]aatljgzcslhiji-kus 18 29 -1l
Noudluse vahesus 56 69 -13
To6puudus 64 73 -11
Inflatsioon 56 39 +17
Ekspordibarjaarid 18 21 -03
a6 46 20
Eelarve defitsiit 14 23 -04
Véisvolad 20 2,7 -07
Kapitali vahesus 40 56 -16
Kokku 406 444 -38

Toodust nahtub, et probleemide summaarne
raskusaste on aastaga langenud 3,8 punkti vor-
ra. See on kooskolas ootustega, mille kohaselt
majanduse kriisist véljumine vahendab arengut
pidurdavate probleemide raskusastet.

Huvi pakub ka Eesti arengut takistavate prob-
leemide raskusastme vordius Euroopa Liidu 27
riigi keskmiste néitajatega:

Probleemi olulisus

(max=9)
Probleem Eesti EL Eesi
sept apr erine
2011 2011 wvus
Valitsuse magjandus-
poliitikaebatiiuslikkus S 47 29
Noéudluse vahesus 56 38 +18
To6puudus 64 50 +14
Inflatsioon 56 49 +0,7
Rahv.ug(ahel |§e konku- 54 43 +11
rentsivoime vahesus
Ekspordibarjdarid 18 18 00
Kvalifitseeritud 66 40 +26
t606] 6u puudus
Eelarve defitsiit 14 62 -48
Vaélisvolad 20 33 -13
Kapitali vahesus 40 32 +0,6
Kokku 40,6 412 -06

Toodust néhtub, et Eestile on EL keskmisest
suuremaks probleemiks kvalifitseeritud t66j6u
puudus, nudluse vahesus, to6puudus, inflat-
sioon ja kapitali vahesus. Samas oluliselt va
hem pidurdab Eesti arengut valitsuse majan-
duspoliitika, eelarvedefitsiit ja valisvolad.
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KOGU MAJANDUS

Eesti majandusolukord ja prognoos 6 kuu parast
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EKI MAJANDUSTEST — September 2011
(20 eksperdi kusitluse koondtulemused, vastuste jagunemine %-des)

Hinnang praegusele majanduslikule olukorrale Lihiajalise laenu intressiméér 6 kuu pérast
Hea  Rohuldov  Holb Hinne Korgem  Sama  Madalom  Hinne
kogu majanduses 45 55 0 6,8 10 70 20 46
investeeringute alal 25 70 5 58

Pikaajalise laenu intressiméér 6 kuu parast
eratarhimises 20 70 10 54

Praegune majanduslik olukord, vBrreldes sellega,
mis oli aasta tagasi

Korgem  Somo  Madalom  Hinne
30 50 20 5,4

Poem  Sama Halvem  Hinne Aktsiahinnad 6 kuu parast

kogu majanduses 90 10 0 8,6 Korgem  Soma  Madalom  Hinne
investeeringute alal 85 10 5 8,2 17 55 28 4,6
eratarbimises 80 15 5 8,0 Hinnang probleemide olulisusele majandus-

Hinnang majanduslikule olukorrale 6 kuu pérast raskuste pohjustajana kdesoleval ajal

Kiige  Oluline  Mitte eriti

) ) Hinne
olulisem oluline

Parem  Soma  Halvem  Hinne

kogu majanduses 5 70 25 42 valitsuse majandus-
. . o o 0 20 80 1.8
investeeringute alal 10 55 35 4,0 poliitika ebataiuslikkus
eratarbimises 15 55 30 4.4 ndudlus 25 65 10 5,6
Hinnang véliskaubanduse kéibe mahule 6 kuu parast toopuudus 35 65 0 6,4
Sworem  Soma  Vidiksem  Hinne inflatsioon 20 75 5 5,6
eksport 42 37 21 58 rahvusyaﬁehse .I‘<onku- o5 60 15 54
import 53 32 15 6,5 rentsivbime vahesus

ekspordibarjaarid 0 20 80 1.8

kvalifitseeritud t66jou
puudus

eelarve defitsit 0 10 90 1,4

Korgem  Soma  Madalom  Hinne valisvolad 0 25 s 2.0
16 2 58 3,3 kapitali vahesus 10 55 35 4,0

Hinnang kaubavahetuse bilansile 6 kuu pérast

Paraneb  Sama  Halveneb  Hinne 40 60 0 6,6
10 58 32 42

Hinnang inflatsiooniméaérale (%-le) 6 kuu pérast

Inflatsiooniméaar 4,9%|

Eesti Konjunktuuriinstituudi kisitluses osalenud eksperdid:

M. Ivask A. Kokk L. Kuum H. Pajula . R6tov
A. Jarvan V. Kraft H. Meerits A. Purju A. Saarniit
J. Jarve K. Kukk M. Milder A. Rehe A. Saalik
M. Kitsing A. Kuningas A. Paabut J. Reiljan H. Vitsur
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EKI MAJANDUSTEST
Eesti olukorra muutumine 1997. a — 2011. a Il kvartal
(EKI ekspertide hinnangute alusel)

1997/1998|1999|2000|2001|2002|2003| 2004| 2005|2006|2007| 2008|2009 2010 2011
Clalwlvie
Hinnang praegusele majanduslikule olukorrale [hea(9) <—> halb(L)]

kogu majanduses 6,1 60 43 65 69 72 74 76 85 89 77 36 19 18 28 39 43 50 66 68

investeeringute alal 55 46 41 54 60 75 74 79 86 87 73 25 13 14 18 27 28 28 50 58

tarbimises 60 50 44 54 66 73 77 72 80 88 81 49 23 18 23 27 34 37 57 54
Praegune majanduslik olukord vrreldes sellega, mis oli aasta tagasi [parem(9) <—> halvem(1)]
kogu majanduses 7,3 34 43 83 62 65 62 78 83 80 48 14 14 52 69 82 86 86 90 86

investeeringute alal 6,2 39 39 74 62 73 61 73 82 76 48 13 13 44 5569 78 7,7 83 82

tarbimises 73 39 38 71 70 74 70 67 81 80 58 26 15 33 4358 74 77 81 80
Hinnang majanduslikule olukorrale 6 kuu pérast [parem(@) <—> halvem(1)]
kogu majanduses 54 39 70 70 45 62 55 63 57 52 40 35 52 73 73 75 77 77 81 42

investeeringute alal 52 43 64 70 46 56 57 60 56 52 37 31 46 67 7575 77 81 81 40

tarbimises 49 37 61 67 45 56 55 49 55 54 42 36 43 63 61 71 79 77 12 44
Hinnang véliskaubanduse kéibe mahule 6 kuu pérast [suurem(9) <—> vaiksem(1)]
ekspot 86 72 68 81 65 79 78 87 82 82 71 54 5779 83 84 79 83 78 58

import 80 57 58 81 65 74 75 80 81 80 66 35 45 69 7,6 86 83 83 78 65

Hinnang kaubavahetuse hilansile 6 kuu parast [parem(9) <—> halvem(1)]
43 63 57 36 48 57 48 64 63 58 62 79 67 52 43 31 30 39 28 42
Hinnang inflatsiooniméérale (%-le) 6 kuu parast [k6rgem(9) <—> madalam(1)]

37 17 53 71 42 52 68 61 37 42 61 19 34 77 59 71 43 46 26 33
Inflatsioonimaar 6 kuu pérast (%-des)
13 7 48 49 50 41 29 37 37 41 57 89 01 10 22 28 3142% 4.6% 49%

Hinnang luhiajalise laenu intressimédrale 6 kuu parast [kbrgem(9) <—> madalam(L)]
42 46 37 58 45 64 53 63 64 87 83 64 5557 59 63 54 72 81 46
Aktsiahinnad 6 kuu parast [kdrgem(9) <—> madalam(1)]

7 66 65 51 68 66 68 68 59 49 41 5567 62 71 79 71 71 46

Hinnang probleemide olulisusele majandusraskuste
pBhjustajana kéesoleval ajal
valitsuse majandus-poliitika
ebatéiuslikkus

[kéige olulisem(9) <——> mitte eriti oluline(1)]

45 41 47 42 34 27 29 33 25 30 35 46 50 37 30 29 32 30 26 18

nbudus 33 25 51 40 42 52 46 42 31 15 24 64 81 73 74 69 66 66 54 56

todpuudus 21 34 41 46 55 45 36 38 28 14 11 20 66 79 81 73 83 77 66 64

inflatsioon 31 23 14 19 27 17 12 15 26 40 56 63 16 12 36 39 57 54 63 56

fahwusvaelise konki- ) g 75 70 59 63 65 71 61 57 65 65 61 58 53 61 63 59 66 54
rentsivdime vahesus

ekspordibarjadrid 60 66 51 52 42 48 39 30 25 21 22 16 27 21 24 21 14 23 26 18

kva"f"see”t”dphou‘gzg 54 63 55 69 70 72 68 73 80 86 77 51 36 33 41 46 52 63 62 66

eelarve defitsit 1,6 1,0 40 27 13 13 11 12 11 13 11 24 57 27 24 23 23 19 19 14

vdlisvblad 15 10 11 12 11 12 16 17 21 24 24 27 32 23 26 27 26 26 26 20

kapitali vahesus 34 54 50 29 27 27 22 28 21 14 15 40 58 48 55 56 41 32 43 40
Majandusklima [hea(9) <—> halb(1)]
57 44 57 68 57 67 64 69 71 71 58 36 35 46 50 57 60 63 73 55
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EESTI MAJANDUSKELL
(algus 2001. a | kv)

parem

I 2 L R AL #

wL

101 \& |03 VO
[ -

}
T g

halb

77777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777

2011

e T Al

LANGUS

halvem

Koostatud Muncheni IFO metoodika alusel. Naitab riigi majanduskliimat ja selle muutu-
mist neli korda aastas. Majanduskliima indikaatori (punktid kellal) aluseks on ekspertide
hinnangud jooksvale olukorrale (horisontaaltelg) ja olukorrale 6 kuu parast (vertikaal-
telg), mélemad 9 palli stisteemis (9 = max).
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2. Konjunktuuribaromeetrid: september 2011

2.1. Toostusbar omeeter®

Kindlustunde indikaator on méddukalt positiiv
nii tellimuste vahenemine kui nérgenenud oot

Septembris on nii sise- kui valisturu ndudlus
tavalisest madalam (saldo® —5). Toodangu
maht viimase 3 kuul suurenes, kuid varase-
mast aeglasemas tempos (saldo septembris
+22, eelneva 3 kuu saldode keskmine +32;
2010. a septembris +37). TootmisvBimsuste
rakendatus oli 2% punkti kérgem kui Il kvar-
talis (111 kv 74%). Toodangu kasvu pidurda-
vatest teguritest margiti varasemast vahem
ebapiisavat ndudlust (111 kv 45%, Il kv 51%
ettevotteid), 12% tootjaid teatasid t66j6u puu-
dusest (11 kv 9%), 9% materjali ning seadmete
puudusest (11 kv 14%).

ne, kuid madalam kui juunis. P8hjuseks on
used lahituleviku suhtes.

Prognoosid lahimaks 3 kuuks on tagasihoid-
likumad kui 11 kvartali 16pus ning toodangu
mahu kasv aeglustub (saldo septembris +10,
juunis +21). Valmistoodangu muugihinnad
tbusevad (saldo +9). Too6tgate arv monevorra
suureneb (saldo +3).

Norgenenud tuleviku ootuste téttu on kindlus-
tunde indikaator’ 7 punkti madalam kui juu-
nis ning vordub +4-ga.

Toodangu maht (VOrreldavates hindades,

ettevbtete hinnangute saldo %-des)
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00 X
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Tegelik \V/

-60

Prognoos
90 | KAHANEB \ \ \ \
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Tellimused toodangule (ettevbtete hinnangute saldo %-des)
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p Vi N /
-60 IJ
80 ALLATAVALISE
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® To6stusbaromeeter on koostatud Eesti K onjunktuuriinstituudi poolt Euroopa Komisjoni, Majandus- ja Kommuni-

katsiooniministeeriumi ning Statistikaameti tellimusel. Sept
ettevdtte hinnangute alusel.

embrikuu baromeeter on koostatud 175 t66tleva tédstuse

® Saldod néitavad positiivsete ja negatiivsete vastuste protsentide vahet
" Toostuse kindlustunde indikaator koondab ettevdtete toodangu prognoosi, tldndudiuse ja valmistoodete varu hin-

nangud
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Valmistoodete varud (ettevbtete hinnangute saldo %-des)

40
30
20 -
10

NORMAAL

N A

SE

\

- M/

0

4
210 -
-20

V

VW v

,ﬁr/N

ALLANORMAALSE

-30

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

40

Kindlustunde indikaator Eestis ja Euroopa Liidus (sesoonselt tasandatud)
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Tdostusharude olukord septembris ja prognoos |ahikuudeks:

Toiduainetejajookide t6dstus

Nii sise- kui véalisturu ndudlus toodangule on
tavalisel tasemel (saldo septembris =0, juunis
+8), jookide tootmises on tellimus jatkuvalt
tavapérasest rohkem (saldo +17). Véhenes et-
tevOtete osakaal, kes teatasid tootmismahu
suurendamisest viimasel 3 kuul (septembris
21%, juunis 52%), 29%-| ettevdtetel (juunis
12%-1) tootmine vahenes (Ulgddnutel j&i sa
maks). Toodangu mahu kasvu piiravatest tegu-
titest mérgiti varasemast vahem ebapiisavat
ndudlust (111 kv 41% ettevdtteid, 11 kv 54%),
samas suurenes ettevotete osakaal, kes teatasid
materjali ja seadmete puudusest (111 kv 14%, 11
kv 4%) ning finantsraskustest (111 kv 14%, 11
kv 8%).

Ootused eelseisva 3 kuu suhtes on varasemast
ettevaatlikumad ning vahem ettevotteid teatas
toodangu mahu kasvust IV kvartalis (saldo
septembris +17, juunis +48). Enamus ettevot-
teid (75%) e kavatse toodangu mudgihindu
muuta. Tootajate arv vaheneb (saldo —13).

Kindlustunde indikaator (septembris +7) on
16 punkti madalam kui juunis, kuid 2 punkti
kdrgem kui eelmise aasta samal perioodil.

Tekstiilitootmine

Nii sise- kui vélisturu ndudlus toodangule on
tavalisest madalam (saldo septembris —20).
Toodangu maht viimasel 3 kuul véhenes (saldo
-10). Osa ettevotetel on tekkinud liigsed val-
mistoodete varud. Oluliselt kasvas ettevitete
osakaal, kelle arengut takistab ebapiisav ndud-
lus (111 kv mérkis 63% ettevotteid, 11 kv 33%).
TootmisvBimsuste rakendatus oli 78% (11 kv
82%).

Jargnevaks 3 kuuks prognoosib 40% ettevot-
teid tootmismahu kasvu ja 20% selle langust
(Ulgjdanutel jaab tootmine samaks). On oodata
suuremat valisturu nbudlust. Valdaval osal et-
tevotetel (90%-1) jd&vad toodangu mulgihin-
nad samaks ja 10%-| langevad. Too6tajate arv
vaheneb (saldo -10).
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Haru halvenenud olukorda peegeldab adek-
vaatselt negatiivne kindlustunde indikaator,
mis langes juuni +9-It septembri —7-le.

Rdiva- ja karusnahatoostus

Noudlus toodangule on jétkuvalt tavalisest
suurem, seda nii sise- kui valisturul (saldo sep-
tembris +8, juunis +8), tellimused suurenesid.
Toodangu mahu kasvust viimasel 3 kuul teatas
42% ettevotteid, 33%-1 ja tootmine samaks,
25%-1 vahenes. TootmisvGimsuste rakendatus
oli 87%. Toodangu kasvu takistavatest teguri-
test margiti varasemast vahem ebapiisavat
ndudlust (111 kv 46% ettevdtteid, 11 kv 64%),
samas rohkem maérgiti t66j6u puudust (111 kv
18%, 11 kv 7% ettevotteid).

Lahimal 3 kuul toodangu mahu kasv pidur-
dub (saldo =0), samal ga eksporttellimused
mdddukalt kasvavad (saldo +9). Vamistoo-
dangu mudgihinnad tdusevad (saldo +23). Ka-
vatsusest suurendada t6otgjate arvu teatas 15%
ettevotteid.

Kindlustunde indikaator on septembris +5,
mis on 12 punkti madalam kui juunis.

Nahatdostus

Nii sise- kui vélisturu ndudlus toodangule Ule-
tab tavalise taseme (saldo septembris +33).
Tellimused suurenesid ning kindlustavad 7,6
kuu tootmise (I kv 7,4 kuud). Toodangu maht
litkus viimasel 3 kuul tbusutrendil (saldo sep-
tembris +33). Iga viies tootja suurendas eks-
pordimahtu (11 kv 33%). Tootmisvdimsuste
rakendatus oli 111 kvartalis 95%. To6jou puu-
dus oli ainsaks takistuseks tootmismahu kas-
vule, kuid sedagi margiti |11 kvartalis vahem
kui Il kvartalis (vastavalt 20% ja 33% ettevot-
teid).

Prognooside kohaselt pusib |dhimal 3 kuul
toodangu maht saavutatud tasemel ja eksport-
tellimused suurenevad. Toodangu mudigihinnad
e muutu. To6tgjate arv vaheneb (saldo —-17).

Kindlustunde indikaator on +17 (samaoli ka
juunis).

Puidutddstus

Eelmiste kuude prognoosid e taitunud ning
haru olukord halvenes. Nii sise- kui vélisturu
tellimuste portfell on septembris tavapérasest
oluliselt 6hem (saldo —42). Toodangu maht
pusib paigal. Tootmisvfimsuste rakendatus oli
2%-punkti madalam kui Il kvartalis (111 kv
78%). Haru edasist arengut takistavad ebapii-
sav ndudlus (markis 43% ettevotteid ) ja ma-
terjali ning seadmete puudus (mérkis 21% et-
tevotteid).

Véjavaated lahikuudeks (3 kuud) on nega-
tiilvsed, kuna 33% ettevotteid prognoosib toot-
mismahu langust, 25%-| tootmine suureneb.
Eksporttellimused j&&vad samaks. Vamistoo-
dangu midgihinnad langevad (saldo —17) ja
tO0taj ate arv monevorra vaheneb (saldo —8).

Olulisdt vaiksemad tellimused ja halvenenud
ootused viisid kindlustunde indikaatori mii-
nuspoolele, mis on septembris—19 (juunis =0).

Paberitoostus

Tellimusi on tavapérasel hulgal ja seda tanu
siseturu ndudlusele. Eksporttellimusi on alla
tavalise taseme (saldo —20). Toodangu maht
suurenes viimasel 3 kuul 40%-| ettevotetel,
20%-| véhenes, Ulgjdanutel e muutunud. Kii-
remat toodangu mahu kasvu takistasid vordselt
ebapiisav nbudlus ning materjali ja seadmete
puudus (mdélemat tegurit markis 40% ettevot-
teid), lisaks sellele ka t66j6u puudus (mérkis
20% ettevotteid).

Prognooside kohaselt ei ole 1&himal 3 kuul
olukorra paranemist oodata ning tootmismaht
jédb enam-véhem samaks. Sama kehtib ka
toodangu mitigihindade ja tottajate arvu kohta.

Vaiksemad tellimused ja tagasihoidlikud ootu-
sed alandasid kindlustunde indikaatori +7-le
(juunis +33).

M 66blitootmine

No6udlus toodangule Uletab tavaparase taseme
(saldo +9), samas eksporttellimusi on tavalisel
hulgal. Tootmismahu kasvust viimasel 3 kuul
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teatas rohkem kui kolmandik ettevotteid
(36%), 9%-| see vahenes. Tootmisvdimsuste
rakendatus oli heal tasemel (74%). Edasise
arengu takistuseks on t66j6u puudus, (111 kv
méarkis 18% ettevotteid, 11 kv 0%), finants-
probleemid (11 kv mérkis 27% ettevdtteid, 11
kv 25%), samal ga ebapiisavat ndudlust mar-
giti oluliselt véhem (111 kv 27% ettevotteid, 11
kv 50%).

Ootused eesseisvaks 3 kuuks on head. Teis-
test harudest rohkem ettevotteid (55%) prog-
noosib toodangu mahu kasvu (Ulejdanutel ei
muutu). Suurenevad ka eksporttellimused (saldo
+27). Toodangu mutgihinnad tusevad (saldo
+18). Tootgjate arv suureneb.

Koik see kajastub kindlustunde indikaatoris
(+24), mison teistest harudest kdrgem.

K eemiatoostus

Nii sise- kui véalisturu nbudlus toodangule on
endiselt tavalisest madalam (saldo septembris
—20, juunis—20). Toodangu mahu kasv aeglustus
(saldo septembris +10, juunis +30). Ebapiisav
ndudlus on pohiliseks arengut takistavaks tegu-
riks (mérkis 40% ettevOtteid), lisaks sellele
10% ettevotteid teatas materjali ja seadmete
puudusest ning finantsraskustest.

Prognooside kohaselt lahimal 3 kuul jadb
toodangu maht samaks (40%-| tootjatel suure-
neb ja 40%-| vaheneb). Toodangu mudigihinnad
tOusevad. TO0tgate arv suureneb (saldo +20).

Norgad ootused muutsid kindlustunde indi-
kaatori negatiivseks (septembris =3, juunis ja
aastatagas =0).

Kummi- ja plasttoodete toostus

Nii sise- kui vélisturu ndudlus toodangule on
tavalisest madalamal tasemd (saldo septembris
—44). Toodangu maht viimaseal 3 kuul vahenes
(saldo septembris —11). Ebapiisav ndudlus takis-
tab tootmise arengut (méarkis 75% ettevotteid).

Véljavaated jargneva 3 kuu suhtes on posi-
tilvsed, 44% ettevOtteid ootab tootmismahu
kasvu, 11%-| tootmine vaheneb (Ulgjdanutel ei

muutu). Suurenevad ka eksporttellimused (sal-
do +29). Plaanitakse kérgemaid toodangu val-
jamitgihindu ja suuremat to6tajate arvu (sal-
dod vastavalt +33 ja +22).

Kindlustunde indikaator langes nullile (juu-
nis +24; 2010. a septembris +4).

M etalltoodete toostus

Nii sise- kui vélisturu ndudlus toodangule Ule-
tab tavaparase taseme (saldo septembris +31,
juunis +30). Ettevitete konkurentsivbime pa-
ranes Eesti ja Euroopa Liidu turul. Toodangu
mahu kasvust viimasel 3 kuul teatas 56% ette-
votteid ja selle vahenemisest vaid 6%. Suure-
nes ka ekspordi maht.

Eelseisvaks 3 kuuks prognoosib ligi kolman-
dik tootjaid toodangu mahu edasist kasvu,
63%-| jadb tootmine samaks ja 6%-1 vaheneb.
Suurenevad eksporttellimused. Toodangu val-
jamitgihinnad mdddukalt tdusevad (saldo
+13). TO6tajate arv suureneb (saldo +6).

Kindlustunde indikaator on selgelt positiivne
(+21), kuid siiski 6 punkti madalam kui juunis.

Arvutite, elektroonika- ja optikaseadmete
tootmine

Tellimuste portfell on jatkuvalt tavalisest
ohem (saldo —38). Toodangu maht e ole vii-
mase 3 kuu jooksul tdusnud (saldo =0) ning
selle kasvu takistasid ebapiisav ndudlus ja ma-
terjali ning seadmete puudus (mo&lemat tegurit
méarkis 44% ettevotteid). Tootmisvdimsuste
rakendatuse tase oli 73% (Il kvartalis 70%).

Lahimal 3 kuul on oodata olukorra parane-
mist, sest pooled ettevotted teatasid toodangu
mahu eelseisvast kasvust, 12%-| tootmine véa
heneb. Toodangu véjamulgihinnad j&avad
samaks (teatas 100% ettevotteid). Tootgjate
arv suureneb (saldo +13).

Paranenud ootused tostsid kindlustunde indi-
kaatori +11-le (juunis +5; 2010. a septembris
-15).
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Elektrissadmete tootmine

No6udlus toodangule Uletab septembris tavalise
taseme (saldo +33) ja seda siseturu ndudluse
arvel, kuna eksporttellimusi on tavalisest va
hem. Toodangu maht viimasel 3 kuul kahanes
(saldo septembris —17, juunis +20), selle kasvu
takistasid ebapiisav ndudlus (mérkis 40% ette-
votteid) ja materjali ning seadmete puudus
(mérkis 20% ettevotteid). Tootmisvdimsuste
tase oli sama, mis |l kvartalis (62%).

Prognooside kohaselt jargneval 3 kuul olu-
kord paraneb, sest pooled ettevotted kavatse-
vad suurendada tootmismahtu, 17%-1 jadb
tootmine samaks ja kolmandikul vaheneb.
Vamistoodangu midgihinnad tdusevad mood-
dukalt, tootajate arv suureneb (mdlema indi-
kaatori saldo +17).

Positiivsed ootused tostsid kindlustunde in-
dikaatori +11-le (juunis—33).

Masinate ja seadmete t6ostus

Nii sise- kui valisturu ndudlus Uletab septemb-
ris tavalise taseme (saldo septembris +11. Tel-
limused viimasel 3 kuul suurenesid ning taga-
vad 5 kuu tootmise (Il kv 4,7 kuud). Toodangu
maht kasvas suuremal osal ettevottel (67%-1)
ja33%-I e muutunud. Sama kehtib ka ekspor-
di mahu kohta. Lisaks ebapiisavale ndudlusele
(mérkis 33% tootjaid) takistasid tootmise kas-
vu t66jou ning materjali ja seadmete puudus
(molemat tegurit markis 17% tootjaid). Toot-
misvoimsuste rakendatuse tase oli 12%-punkti
kdrgem kui I kvartalis (111 kv 89%).

Véljavaated eelseisvaks 3 kuuks on negatiiv-
sed. On oodata tootmismahu langust ja tootaja-
te arvu vaéhenemist (mélema indikaatori saldo
—11). Toodangu vdjamuigihinnad tdusevad
(saldo +11).

Kindlustunde indikaator on positiivne, kuid
madalam kui eelmisel kahel kuul (septembris
+11, augustis +29, juulis +33).

Ehitusmaterjalitoostus

Tellimuste portfell on tavalisest 6hem (saldo
—11), samas vadlisturu ndudlus on tavalisel ta-
semel. Toodangu mahu kasvust viimasel 3
kuul teatas 58% ettevotteid, 42%-| jé tootmine
samaks. Ebapiisav ndudlus on endiselt oluli-
simaks toodangu kasvu piiravaks teguriks,
kuid seda margiti vdhem (111 kv mérkis 58%
ettevotteid, Il kv 67%). Arengut takistas ka
t66jou  puudus (mérkis 11% ettevotteid).
Tootmisvoimsute rakendatus oli kdrgem kui 11
kvartalis (111 kv 68%, Il kv 53%).

Ootused eelseisvaks 3 kuuks vastavad hoogja
le. Peaaegu pooled ettevotted (47%) prognoo-
sivad tootmismahu vahendamist, 10%-| suure-
neb (Ulejdanutel pusib olemasoleval tasemel).
Tootagjate arv véheneb (saldo —16).

Halvenenud ootuste t6ttu langes kindlustunde
indikaator —14-le (juunis +17; 2010. a sep-
tembris —20).
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TOOSTUSBAROMEETER
(vastuste jagunemine %-des)
m 2010 2011
Néitaja

09 10 11 12 0L 02 03 04 05 06 07 08 09

Toodangu maht suurenes 470 516 473 452 370 28,7 290 444 426 471 445 378 382
vimase 3kuujooksul  sisamaks | 427 367 387 382 427 469 456 307 439 413 480 470 461
véhenes 103 11,7 140 167 203 245 254 159 135 116 75 152 158

saldo 37 40 33 28 17 4 4 28 29 3B 33} 283 2

Telimused (ndudius)  iletavalise | 169 230 242 247 120 146 141 205 170 244 186 166 163
toodangule praegu  tayaiised 565 562 500 527 623 563 57,7 543 626 558 641 596 62,1
dlatavaise | 266 209 258 226 257 292 282 252 204 199 172 238 216

sdo | 10 2 2 2 14 A5 14 5 3 4 1 T 5

Eksporttelimused  dletavaise | 191 256 200 269 133 171 148 228 183 21,0 187 151 135
toodangule praegu  taygjised 561 563 57,1 509 633 608 619 566 628 6L5 634 619 638
dlatavaise | 249 182 229 222 233 222 232 206 190 175 179 230 227

saldo 6 7 3 5 10 5 -8 2 4 4 1 8 9

Valmistoodete varud liga suured 90 33 45 33 55 88 68 56 79 74 50 42 61
praegu piisavad 757 778 821 785 781 758 789 818 779 785 793 819 803
ligavikesed | 153 189 134 182 164 154 143 126 143 141 157 139 136

saldo 6 16 -9 A5 1 7 7 7 6 7 -1 10 7

Toodangu maht suureneb 3,0 281 232 181 284 370 500 444 372 329 226 313 314
jargneva 3 kuu jooksul jsshsamaks | 46,7 481 454 489 532 505 435 477 574 555 644 553 471
véheneb 23 238 314 330 184 125 65 80 54 116 130 133 216

saldo 9 4 8 -5 10 24 4 3% 32 2 10 18 10

Toodangu migihinnad tGusevad 216 231 222 303 309 314 353 305 237 269 188 245 157
jargneva 3 kuu jooksul javagsamaks | 76,2 715 714 632 649 634 612 662 750 699 792 729 771
langevad 22 54 65 65 42 52 35 33 14 32 21 27 12

saldo 19 18 16 24 27 26 32 21 2 24 11 2 9

Todtajate arv suureneb 162 144 108 156 100 105 130 146 189 180 186 160 131
jargneva 3kuujooksul jgahsamaks | 71,4 750 753 720 806 822 823 815 777 756 772 800 771
véheneb 124 106 140 124 94 73 47 40 34 64 41 40 98

saldo 4 4 3 3 1 3 8§ 11 16 12 14 12 3

KINDLUSTUNDE indikaator 2 7 0 1 2 5 1 13 12 M 1 1 4
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Konjunktuur nr 178, september 2011 ToOstusbar omeeter

TOOSTUSBAROMEETER 1993 - 2011
(saldod %-des)

1993-2011 2010 2011
min [kesk/max| 09 10 11 12 0L 02 03 04 05 06 07 08 09

Naitaja

Toodangu maht

, . saldo| -67 10 47 37 40 33 28 17 4 4 28 29 3 37 23 22
viimase 3 kuu jooksul

Tellimused (ndudlus)

saldo| -8 -4 31 10 2 -2 2 -14 -15 14 5 3 4 1 -7 5
toodangule praegu

Eksporttellimused

saldo| -71 -6 26, 6 7 -3 5 -0 5 8 2 -1 4 1 -8 9
toodangule praegu

Valmistoodete varud
praegu

sado| 20 -1 3% 6 -6 9 -5 -11 -7 -7 -7 -6 -7 -11 -10 -7

Toodangu maht

. saldo| 56 17 63] 9 4 -8 -15 10 24 44 3% 32 21 10 18 10
jargneva 3 kuu jooksul

Toodangu mudgi-hinnad

. saldo| -35 13 53] 19 18 16 24 27 26 32 271 22 24 171 22 9
jargneva 3 kuu jooksul

Tootajate arv

jérgneva 3 kuu jooksul saldo| -47 -4 21 4 4 3 3 1 3 8§ 11 16 12 14 12 3

Toodangu kasvu piiravad praegu (%)

mitte miski 0 9 22 X 8 X x 16 X x 14 X x 20 X X

ebapiisav ndudlus| 16 56 85 x 57 X X 65 X x 51 X x 45 X X

t66jou puudus 1 16 44 X 8 X X 5 X X 9 X x 12 X X
materjali/seadmete puudus 0 13 29 x 1 X X 8 X x 14 X X 9 X X
finantsprobleemid 1 15 42 X 9 X X 7 X X 7 X X 6 X X

muu 0 6 18 X 6 X X 0 X X 5 X X 8 X X

TootmisvOimsuste piisavus saldo | -22 13 47 x 13 X x 18 X x 11 X x 11 X X

Olemasolevad tellimused

. kuu 31 46 80 X 3.2 X x 33 X x 33 X X 3,2 X X
tagavad tootmise

Tellimused

. . saldo| -1 12 48 x 35 X x 17 X X 26 X X 28 X X
viimase 3 kuu jooksul

Eksporttellimused jargneva s

) aldo| -32 16 43 x 10 X x 12 X X 29 X x 14 X X
3 kuu jooksul

Tootmisvdimsuste

% 50 68 80 X 71 X X 69 X X 712 X X 74 X X
rakendatuse tase praegu

EttevStte konkurentsi-
vBime Eesti turul viimase saldo 2 14 29 X 6 X x 11 X x 11 X X 13 X X
3 kuu jooksul

Ettevdtte konkurentsi-
vBime EL turul saldo | -10 8 25 x 10 X x 11 X x 10 X x 10 X X
viimase 3 kuu jooksul

EttevGtte konkurentsi-
vOime mujal valisturul ~ saldo| -13 5 33 x 10 X x 10 X X 7 X X 6 X X
viimase 3 kuu jooksul

Ekspordi maht

» : saldo| -37 12 33 x 33 X x 25 X X 28 X x 2 X X
viimase 3 kuu jooksul

Ekspordi osakaal
toodangus

KINDLUSTUNDE indikaator -40 5 2711 2 7 0 1 2 5 12 13 12 1N 7 7 4

% 44 55 67 X 60 X X 60 X X 66 X X 67 X X
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Ehitusbar omeeter

Konjunktuur nr 178, september 2011

2.2. Ehitusbar omeeter®

Ehitusettevotete tellimuste seis on paranenud, kuid teravnenud on vajaliku oskusto6jou
puudus. Il kvartalis ehitustoéde maht kasvas, lahikuudel jaab enam-vahem samale ta-

semele.

2011. aasta on olnud ehitusturul elavnemise
aasta. Noudlus on suurenenud ja ehitustodde
maht viimasel 3 kuul kasvas (saldo +53). Juu-
nis joudsid ettevGtete hinnangud tellimuste
seisule péarast pikagjalist miinusseisu taas
plusspoolele (saldo’ +4) ja piisisid sel tasemel
ka septembris, viiendikul ettevotetel on telli-
muste portfell tavalisest mahukam. T60 on le-
pingutega kindlustatud 4,1 kuuks, seega pool
kuud kauemaks kui aasta tagasi. Ehitusvbim-
suste rakendatus on tdusnud aastataguselt
T7%-It 88%-le. Noudluse kasvades on uha hai-
rivamaks muutunud oskust66jou puudus, mis
on oluliseks t66d takistavaks teguriks juba ligi
pooltele (45%-l€) ettevitetele.

Jargmisel 3 kuul (1V kvartalis) jaéb ehitus-
to0de maht enam-vahem I11 kvartali tasemele
(prognoosi saldo +2). Vajadus to6jou jarele
plsib — neljandik ettevotetest vajab 18hikuudel
lisatdotgjaid. Hinnatbus jatkub, néidates aeg-
lustumise mérke (saldo juunis +73, septembris
+52).

Kindlustunde indikaator*° on viimasel poolel
aastal olnud positiivne ja oli septembris +9
(juunis +27, septembris 2010 —22).

100

Tellimuste maht (ettevbtete hinnangute saldo %-des)
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Olemasolevate lepingute maht (kuudes)
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® koostatud EK | poolt Euroopa Komigioni ning Majandus- ja Kommunikatsi ooniministeeriumi tellimusel, septemb-

ris 69 ehitusettevétte hinnangute alusel

® saldod on positiivsete ja negatiivsete hinnangute protsentide vahed
19 koondnéitaja, mis on arvutatud tellimuste seisu ja toétgjate arvu prognoosi alusel
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Ehituswbimsuste rakendatus (%6)
100

80

60 -|

w | I

20 -

(0]
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ehitustegewst piiravad tegurid (% ettevitetest)

100
mm t66j6u puudus —o— ebapiisav néudlus
80 =
60 1 ] r‘J W‘J\%’\‘\j\&
40 A ‘]‘V
" | | |
0 "I" I‘llll i 1 T n ‘ peeneal ol
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Tootajate arv (prognoos, ettevbtete hinnangute saldo %-des)
100
75 SUURENEB
50 A fA\V
25 | AVAYAN A\
AN ANAN A A
25 V\/\J\VI\ \V4 NY \4"\\ /k
-50
=75 4 | '\/\‘V
100 | VAHENEB

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ehitustd66de hinnad (prognoos, ettevdtete hinnangute saldo %-des)
100

25 | TOUSEVAD
4 TN LA
25

/
2 M\

2

LANGEVAD

-100
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Kindlustunde indikaator Eestis ja Euroopa Liidus (sesoonselt tasandatud)

60 :
40 Eesti
—o— EL

LT P

o b W 002000201

SeeRpa e ‘ \VAva v = b

-20 4 \
40 4
-60

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

23



Ehitusbar omeeter

Konjunktuur nr 178, september 2011

Hoonete ehituses tdtde mahu kasv eelmisel 3
kuul jétkus (saldo +55). Olukord on paranenud
ka mitteeluhoonete ehituses, kus hinnang tel-
limuste portfellile tbusis septembris taas posi-
tilvsele poolele (+7) pérast pikemaajalist mii-
nusseisu aates 2008. aastast. Lepinguid jatkub
keskmiselt 3,8 kuuks. T66j0u puudus on tera-
vam kui rgjatiste ehituses, piirates juba poolte
ettevotete tegevust, 11% ettevitetel on finants-
probleeme.

Jargmisel 3 kuul hoonete ehituse maht oluliselt
e muutu (saldo +4). Kindlustunde indikaator
on viiendat kuud positiivne (septembris +7,
juunis +24).

Rajatiste ehituses t66de mahu kasv eelmisel 3
kuul jétkus (saldo +47). Tellimuste seis on pa-
rem kui hoonete ehituses (saldo +13), t66 on
lepingutega tagatud keskmiselt 5 kuuks. T66-
jou puudus on vaiksem kui hoonete ehituses,
héirides 27% ettevotete t00d, kuid takistavaks
teguriks on muutunud ka masinate, seadmete
voi materjalide puudus (13% ettevotetele).

Lahikuudel hakkab rajatiste ehitamine hooaja
tottu vahenema (saldo —7). Kindlustunde indi-
kaator, mis alates 2011. aasta algusest on posi-
tilvne, oli septembris +13 (juunis +35, sep-
tembris 2010 —18).

EHITUSBAROMEETER
(saldod %-des)

1994- 2011|2010 2011

min [kesk| max| 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09
Emgz?gdfuﬁgksul saldog 69 13 76| 23 15 25 0 -7 24 28 1 21 44 56 49 53
Ehitustegevust piirab praegu
mitte miski w| 0 11 33 4 9 9 1 1 3 1 4 10 19 17 21 16
ebapiisav ndudius % | 1 46 89 63 71 69 59 66 64 59 54 53 34 34 27 2
imastiutingimused w| 0 14 65 0 1 6 20 2 2 25 2 3 0 0 1 1
t66j6u puudus w| 0 29 8| 6 6 4 4 0 3 6 9 13 29 37 37 45
mzzrr‘;fd;;iﬂ?jste w0 2 14 0 0o 1 3 0 1 1 0 0 0 0 1 4
finantsprobleemid % 0 4 13 13 6 9 10 7 3 4 6 13 11 6 10 10
muu w| 0 5 28 4 7 3 3 4 6 3 7 7 6 6 1 1
Tellimuste portfell praegu saldj 83 -6 59 -39 -39 -37 -32 43 -28 -34 30 10 4 0 2 4
;?;gs;egaa’m ook sald) -68 6 65 -6 27 24 33 7 13 20 35 40 49 31 25 13
;?'gtrfztv‘;‘)gm”]msul sado -68 24 82| 36 41 33 33 47 51 56 68 73 73 69 61 52
;?g;‘:f;ogmaj';toksul saldl 77 16 86 -10 21 35 38 -1 35 49 66 61 70 43 26 2
Pooleliolevad t6dd ja sdmitud
lepingud tagavad normaalse  kwud| 19 34 57/ x 28 x x 32 x x 36 x x 41 x X
160
g:’;;;"ds"o'msusm akendals e 7 g5 x 80 x x 62 x x 68 x x 8 x X
Kindlustunde indikaator 73 0 58 -2 33 31 33 25 8 7 2 15 2 16 13 9
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Konjunktuur nr 178, september 2011 Ehitusbar omeeter
EHITUSBAROMEETER
(vastuste jagunemine %-des)
Néitaja Vastuse 2010 2011
variant 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09
Ehitustddde maht kasvas 37,1 290 380 169 12,7 125 141 229 414 514 557 514 574
vimase 3 kuu j&i samaks 486 56,5 493 66,2 57,7 514 437 557 386 414 443 457 38,2
jooksul kahanes 143 145 12,7 169 296 36,1 423 214 200 71 00 29 44
saldo 23 15 25 0 -17 -24 -28 1 21 44 56 49 53
Ehitustegevust piirab praegu

mitte miski 143 86 85 14 14 28 14 43 100 186 17,1 214 159
ebapiisav nudlus 62,9 71,4 69,0 59,2 66,2 63,9 59,2 543 52,9 343 343 27,1 217
imastikutingimused 0,0 14 56 197 21,1 208 254 200 29 00 00 14 14
to6jou puudus 57 57 42 42 00 28 56 86 129 286 37,1 37,1 449
masinate, seadmete, materjalide puudus 00 00 14 28 00 14 14 00 00 00 00 14 43
finantsprobleemid 12,9 57 85 99 7,0 28 42 57 129 114 57 100 101
muud 43 71 28 28 42 56 28 71 71 57 57 14 14
Tellimuste portfell Ule tavalise 29 29 71 42 71 11,3 85 114 143 261 21,7 188 221
praegu tavaline 55,7 55,7 486 59,2 429 493 493 47,1 614 522 56,5 638 60,3
alla tavalise 414 414 443 36,6 50,0 394 423 414 243 21,7 21,7 174 177
saldo -39 -39 37 32 43 28 34 30 <10 4 0 2 4
Tootajate arv suureneb 143 86 11,4 71 129 250 338 435 478 514 353 309 24,6
jérgneva 3 kuu jadb samaks 65,7 55,7 529 529 671 625 521 478 448 457 60,3 632 638
jooksul véheneb 20,0 357 357 400 200 125 141 87 75 29 44 59 116
saldo 6 -27 24 33 -7 13 20 3 40 49 31 25 13
Ehitustddde hinnad tbusevad 386 441 386 386 486 52,8 56,3 70,6 743 729 69,1 614 522
jargneva 3 kuu jddvad samaks 58,6 52,9 55,7 55,7 50,0 458 43,7 265 243 27,1 309 38,6 478
jooksul langevad 29 29 57 57 14 14 00 29 14 00 00 00 00
saldo 36 41 33 33 47 51 56 68 73 73 69 61 52
Ehitustdode maht kasvab 19 20 17 11 27 44 58 70 66 71 49 36 25
jargneva 3 kuu jaéb samaks 53 39 31 39 45 46 34 26 30 27 46 54 52
jooksul kahaneb 29 41 52 49 28 10 8 4 4 1 6 10 23
saldo 210 21 35 38 -1 3B 49 66 61 70 43 26 2

Pooleliolevad t66d ja sélmitud lepin-
gud tagavad normaalse t66 (kuuks) X 28 X X 3,2 X X 3,6 X X 41 X X
Tootmisvdimsuste rakendatus praegu (%) x 80 x x 62 X 68 x x 8 x X
Kindlustunde indikaator 22 33 -3 33 25 -8 2 15 271 16 13 9
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Konjunktuur nr 178, september 2011

EHITUSBAROMEETER, SEPTEMBER 2011

(ehitusvaldkondade I8ikes vastuste jagunemine %-des)

Naitaja Vastuse Kokku sh
variant Hooned sh Rajatised
| elamud | mitteeluhooned
Ehitustodde maht kasvas 57,4 60,4 60,0 60,5 46,7
viimase 3 kuu jai samaks 38,2 34,0 40,0 32,6 53,3
jooksul kahanes 4,4 5,7 0,0 7,0 0,0
saldo 53 55 60 54 47
Ehitustegevust piirab praegu

mitte miski 15,9 13,0 30,0 9,1 26,7
ebapiisav ndudlus 21,7 22,2 30,0 20,5 20,0
ilmastikutingimused 1,4 1,9 10,0 0,0 0,0
t60j6u puudus 44,9 50,0 20,0 56,8 26,7
masinate, seadmete, materjalide puudus 4,3 1,9 0,0 2,3 13,3
finantsprobleemid 10,1 11,1 10,0 11,4 6,7
muu 1,4 0,0 0,0 0,0 6,7
Tellimuste portfell Ule tavalise 22,1 22,6 10,0 25,6 20,0
praegu tavaline 60,3 56,6 60,0 55,8 73,3
alla tavalise 17,7 20,8 30,0 18,6 6,7
saldo 4 2 -20 7 13
T60tajate arv suureneb 24,6 22,2 0,0 27,3 33,3
jargneva 3 kuu jaéb samaks 63,8 68,5 100,0 61,4 46,7
jooksul vaheneb 11,6 9,3 0,0 11,4 20,0
saldo 13 13 0 16 13
Ehitustddde hinnad tbusevad 52,2 59,3 40,0 63,6 26,7
jargneva 3 kuu jaavad samaks 47,8 40,7 60,0 36,4 73,3
jooksul langevad 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
saldo 52 59 40 64 27
Ehitustddde maht kasvab 24,6 22,2 10,0 25,0 33,3
jargneva 3 kuu jaab samaks 52,2 59,3 70,0 56,8 26,7
jooksul kahaneb 23,2 18,5 20,0 18,2 40,0
saldo 2 4 -10 7 -7
Kindlustunde indikaator 9 7 -10 11 13
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Konjunktuur nr 178, september 2011

Kaubandusbaromeeter

2.3. Kaubandusbaromeeter !

Konjunktuur on rahuldav, miugi kasv viimasel 3 kuul jatkus. Kindlustunde indikaator
langes Il kvartalis l&hiaja valjavaadete m6dduka halvenemise tdttu, kuid pusib posi-

tivne (+17).

Suvehoogjal ndudlus suurenes ja alates maist
pusisid hinnangud konjunktuurile plusspoolel
(viimase 4 kuu keskmine saldo™ +9). Enami-
kul kauplustel (75%-1) oli septembris konjunk-
tuur rahuldav ja 15%-l hea. MUUk kasvas vii-
masel 3 kuul joudsalt (saldo +55), ligi 70%
ettevOtetest teatas kaibe suurenemisest.

Jargmisel 3 kuul miuk kasvab, kuigi senisest
aeglasemalt (prognoosi saldo +5, juunis +43).
Tootgjate arvu kavatsetakse vahendada (saldo
—11). Hinnatbus on olnud aeglasem kui aasta
esimesel poolel ja jatkub senise kiirusega ka
jargmisel 3 kuul (saldo +41). Kindlustunde
indikaator®® +17 on véjavaadete mddduka
hal venemise tottu madalam kui juunis (+35).

Kauplusegruppide |6ikes saab lisada jargmist:

Toidukauplustel oli muik viimasel 3 kuul
suhteliselt edukas, kéive suurenes 74% kaup-
lustel. Septembris oli konjunktuur 18%-1 kaup-
lustel hea, 82%-I rahuldav.

Osa kauplusi prognoosib jargmiseks 3 kuuks
mudgi vahenemist, eriti véljaspool Tallinna
(saldo —28). Kavatsetakse vahendada t6otajate
arvu (saldo —21). Hinnatdus aeglustub (saldo
+65, juunis +84). Kindlustunde indikaator (+7)
on prognooside alanemise tottu madalam kui
juunis (+51).
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B arvutatakse viimase 3 kuu miiiigi, kaubavarude jajargneva 3 kuu miiiigi prognoosi alusel
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Kaubavarud (saldo %-des)
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Kaubandusbaromeeter

Garderoobikauplustel miik eelmisel 3 kuul
kasvas (sado +30). Enamikul kauplustel
(85%-1) on konjunktuur rahuldav.

Slgis-talvekauba muuki prognoosivad kauplu-
sed optimistlikumalt kui eelnenud moédna
aastatel, prognoosid on taas ldhedased sep-
tembri tavaparasele tasemele (saldo +45, sep-
tembris 2002-2011 keskmiselt +43). Talve-
kauba hinnatus on tuntavam kui aasta eest
(saldo +37, septembris 2010 +17). Kindlus-
tunde indikaator plsis viimastel kuudel +22-|
jaoli kdrgem kui juunis (+12).

Kodukaupade kaupluste grupis néitasid nii
elektroonikakaupade ja kodutehnika kui ka
ehituskaupade, moobli jms muik kasvutrendi
(saldo +45). Arikonjunktuur on kodutehnika
osas parem (saldo +14) kui ehituskaupade ja
modbli midgil (saldo —18), kus 27%-l kaup-
lustel on konjunktuur endiselt halb.

Jargmisel 3 kuul kaupluste prognooside koha-
selt kodutehnika midk kasvab, ehituskaupade
jms mudk voib vaheneda. Kindlustunde indi-
kaator kodutehnika kauplustel tdusis (juunis
+5, septembris +33), ehituskaupade ja moobli
kauplustel alanes (juunis +29, septembris +4).

S6idukite mulgi kasvutrend eelmisel 3 kuul
jatkus (saldo +75), valdav osa kauplustest
(75%) teatas muugi kasvust. Hinnang arikon-
junktuurile on kdrgem kui teistes kaupluste-
gruppides (saldo +38).

Lahemal 3 kuul miugi kasv jatkub, seda prog-
noosib enamik autokauplustest (saldo +71).
Kindlustunde indikaator (+50) on kdrgem Kui
teistel kauplustegruppidel ning on tdusnud
vorreldes juuniga (+37).

Kaubamajade ja hiupermarketite grupis oli
konjunktuur suvehoogjal hea ja mulk kasvas
eelmisel 3 kuul valdaval osal kauplustel (saldo
+75).

Jargmisal 3 kuul mitgi kasv aeglustub (saldo
+27. juunis +75). Kolmandik kauplustest va
hendab l&ahikuudel t66tgjate arvu. Kindlustun-
de indikaator on prognooside alanemise tottu
madalam kui juunis (+34, juunis +53).

Muude kaupluste™ grupis miitk viimasel 3
kuul kasvas (saldo +68), hinnang konjunktuu-
rile pusis suvekuudel plusspooldl.

Jargmiseks 3 kuuks prognoosib ligi kolmandik
kauplustest midgi véhenemist, mille tdttu
kindlustunde indikaator (+15) on madalam Kkui
juunis (+36).

14 ¢h biirootarvete, raamatu-, spordi-, vaba gja kaupade
jms kauplused, kioskid, tanklad
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KAUBANDUSBAROMEETER
(vastuste jagunemine %-des)

Néitaja Vastuse 2010 2011

variant 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09

Miidik suurenes 55,0 40,8 49,6 52,7 641 462 313 500 631 669 768 694 688
viimase 3 kuu jai samaks 237 408 321 252 252 292 374 292 231 254 152 202 176
jooksul vahenes 214 185 183 221 107 246 313 208 139 7,7 80 105 136
saldo 34 22 31 3 53 2 0 29 49 59 69 59 55

Kaubavarud liiga suured 115 100 84 99 107 123 99 92 85 62 104 98 96
praegu hooajale kohased 84,7 869 893 878 863 823 870 85 8,4 862 832 878 888
liiga vaikesed 38 31 23 23 31 54 31 23 62 77 64 24 16

saldo 8 7 6 8 8 7 1 1 2 -2 4 7 8

Kaupade tellimused suurenevad 26,7 277 305 153 145 377 534 546 56,3 51,2 288 250 2472
jargneva 3 kuu jaévad samaks 481 469 46,6 443 489 446 374 408 359 364 584 524 50,0
jooksul vahenevad 252 254 229 405 366 177 92 46 78 124 128 226 258
saldo 2 2 8 25 -2 20 44 50 48 39 16 2 -2

Muidik suureneb 315 388 359 140 131 457 705 734 67,7 569 432 355 353
jérgneva 3 kuu jaéb samaks 392 380 420 279 323 364 256 250 26,0 292 416 387 344
jooksul vaheneh 292 233 221 581 546 178 39 16 63 139 152 258 303
saldo 2 16 14 -4 -4 28 67 72 61 43 28 10 5

T66tajate arv suureneb 70 79 70 85 77 95 137 162 202 225 105 49 73
jargneva 3 kuu jadb samaks 76,7 780 867 823 823 811 802 808 752 713 758 754 748
jooksul vaheneb 163 142 63 92 100 95 61 31 47 62 137 197 179
saldo 9 6 1 1 -2 0 8 13 16 16 -3 -15 -1

Kaupade hinnad ~ tGusevad 346 473 435 454 531 523 512 520 47,7 462 448 40,7 423
jérgneva 3 kuu jaévad samaks 638 488 51,9 492 423 462 473 457 453 477 528 56,1 56,1
jooksul langevad 15 39 46 54 46 15 15 24 70 62 24 33 16
saldo 33 43 39 40 49 51 50 50 41 40 42 37 41

Arikonjunktuur hea 99 100 1200 70 115 101 116 131 177 192 216 179 153
praegu rahuldav 718 70,0 746 767 715 705 651 692 700 70,0 680 740 758
halb 183 200 154 163 169 194 233 177 123 108 104 81 89

saldo 4 10 5 9 H5H 9 12 5 5 9 11 10 7

Arikonjunktuur parem 237 215 282 254 397 50,0 457 403 341 3H7 256 21,8 184
6 kuu pdrast sama 695 646 580 654 573 492 535 597 636 61,2 696 718 672
halvem 69 139 137 92 31 08 08 00 23 31 48 65 144

saldo 7 8 15 16 37 49 45 40 32 33 21 15 4

Kindlustunde indikaator 9 10 13 7 1 14 20 3 3% 3% N 21 17
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KAUBANDUSBAROMEETER, SEPTEMBER 2011

(vastuste jagunemine kaupluste gruppide |6ikes %-des)

Naitaja Vastuse Kauplused kokku sh
variant Toidu | Garde- [Kodukaupade Auto | Kauba-| Muud
roobi sh majad
| A B

MUdk suurenes 688 735 550 655 714 636 750 833 682
viimase 3 kuu jai samaks 176 118 200 138 143 136 250 83 318
jooksul véahenes 136 147 250 20,7 143 227 0,0 8,3 0,0
saldo 55 59 30 45 57 41 75 75 68
Kaubavarud liga suured 9,6 88 150 138 143 136 0,0 0,0 91
praegu hooajale kohased 88,8 91,2 80,0 86,2 85,7 86,4 875 100,0 90,9
liga vaikesed 1,6 0,0 5,0 0,0 0,0 00 125 0,0 0,0
saldo 8 9 10 14 14 14 -13 0 9
Kaupade tellimuse suurenevad 24,2 9,1 25,0 34,5 57,1 27,3 62,5 41,7 9,1
jargneva 3kuu  ja&vad samaks 50,0 546 650 310 429 273 375 333 682
jooksul vahenevad 25,8 36,4 10,0 34,5 0,0 455 0,0 25,0 22,1
saldo -2 -27 15 0 57 -18 63 17 -14
Mtk suureneb 35,3 219 55,0 37,9 714 27,3 62,5 455 18,2
jargneva 3 kuu  jaab samaks 34,4 28,1 35,0 27,6 14,3 31,8 37,5 36,4 50,0
jooksul vaheneb 30,3 50,0 10,0 34,5 14,3 40,9 0,0 18,2 31,8
saldo 5 -28 45 4 57 -14 63 27 -14
Tootajate arv suureneb 7,3 6,1 5,0 17,2 14,3 18,2 0,0 8,3 0,0
jargneva 3 kuu  jaab samaks 748 667 900 621 714 591 875 583 952
jooksul véheneb 17,9 273 50 20,7 143 227 125 333 4.8
saldo -11 -21 0 -4 0 -5 -13 -25 -5
Kaupade hinnad  tbusevad 423 647 421 250 167 273 125 500 364
jargneva 3 kuu  jadvad samaks 561 353 526 714 833 682 875 500 636
jooksul langevad 1,6 0,0 53 3,6 0,0 4,6 0,0 0,0 0,0
saldo M 65 37 21 17 23 13 50 36
Arikonjunktuur ~ hea 153 177 50 138 28,6 91 375 250 9,5
praegu rahuldav 758 824 80 621 571 636 625 750 810
halb 8,9 00 100 241 143 273 0,0 0,0 95
saldo 7 18 -5 -10 14 -18 38 25 0
Arikonjunktuur ~ parem 18,4 14,7 10,0 20,7 57,1 9,1 50,0 25,0 13,6
6 kuu pérast sama 672 735 8,0 448 143 546 500 66,7 773
halvem 144 118 50 345 286 364 0,0 8,3 91
saldo 4 3 5 -14 29 27 50 17 5
Kindlustunde indikaator 17 7 22 11 33 4 50 34 15
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KAUBANDUSBAROMEETER
(saldod %-des)

Naitaja 1993-2011 | 2010 2011
min | kesk| max| 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09

Mtk

; : 73 26 76 34 22 31 31 53 22 0 29 49 59 69 59 55
viimase 3 kuu jooksul

Kaubavarud
praegu

-/ 12 3 8 7 6 8 8 7 7 7 2 -2 4 7 8

Kaupade tellimused
jargneva 3 kuu jooksul
Mk

jargneva 3 kuu jooksul

62 11 57 2 2 8 -25 -22 20 44 50 48 39 16 2 -2

67 18 77 2 16 14 44 -42 28 67 72 61 43 28 10 5

Tootajate arv

. S50 -2 34 9 6 1 -1 -2 0 8 13 16 16 -3 -15 -11
jargneva 3 kuu jooksul

Kaupade hinnad

férgneva 3 kuu jooksul 33 43 39 40 49 51 50 50 41 40 42 37 41

Avrikonjunktuur
praegu

-53 7 63 8-10 5 9 S5 H-12 S5 5 9 11 10 7

Avrikonjunktuur

) 41 17 490 17 8 15 16 37 49 45 40 32 33 21 15 4
6 kuu pérast

Kindlustunde

. -49 9 43 9 10 13 7 1 14 20 31 36 35 31 21 17
indikaator
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Teenindushar omeeter

2.4. Teenindusbaromeeter

Teenindussektori kindlustunde indikaator septembris langes, seda jargneva 3 kuu valja-

vaadete halvenemise tottu.

Teenindussektori  kindlustunde  indikaator™®
langes juuni +31-It septembris +14-le. Kind-
lustunde langus on tingitud peamiselt ndudluse
vOimalikust vahenemisest eelseisvatel kuudel
(kdige rohkem hotellidel, restoranidel ja auto-
rendi ettevotetel).

11 kvartal oli teenindusettevitetele edukas.
Teenuste muik kasvas 111 kvartalis 43%-il ette-
votetel (mulgi saldo +26). Enim suurenes
mudk autorendi- ja turismiettevotetel. Kdige
rohkem véhenes muk reklaami- ja transpordi-
ettevotetel.

Teenindusharuti saab tédendavalt 6elda jarg-
mist:

Infotehnoloogia

Turusituatsioon on rahuldav. Kindlustunde indi-
kaator tousis juuni +18-1t septembris +28-ni.
35%- ettevotetest suurenes I11 kvartalis teenuste
mUUk (saldo septembris +15). Jargneval 3-|
kuul ootavad ndudluse kasvu pooled infoteh-
noloogia ettevotted (saldo +50).

Teenuste miuk (hinnangute saldo %-des)
80 SUUREM
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0 VoA, V. VA AN /
20 W\ MY
-40 - /
-60 +—
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-80
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Noéudlus (hinnangute saldo %-des)
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1> Teenindusbaromeeter on koostatud 269 teenindusettevétte hinnangute pohjal
18 Kindlustunde indikaator on teenuste miiiigi, ndudluse ja ndudluse prognoosi saldode aritmeetiline keskmine
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Toodtajate arv (hinnangute saldo %-des)
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Hotellid Turism

Hotellinduse turuolukord 111 kvartalis oli hea.
M gj utusteenuste mitk kasvas enamusel hotel-
lidel (mlugi saldo septembris +74). Kindlus-
tunde indikaator langes juuni +72-It septemb-
ris +21-ni eelkdige ndudluse véljavaadete hal-
venemise tottu (ndudluse saldo —85) eelseisva
teks kuudeks. Ligi 2/3 (62%) hotelle vahendab
jargneva 3 kuu jooksul isikkoosseise. Hindade
langetamist kavandavad Ule poolte (55%) ette-
vOtetest (saldo —48).

Restoranid

Restoranide arikonjunktuuri halvenemine al-
gas augustis, mil ligi 40%-il restoranidel ndud-
lus vahenes (nbudluse saldo —10). Kindlustun-
de indikaator oli septembris +25. Pooled resto-
ranid andsid septembris teada ndudluse vahene-
misest eelseisvatel kuudel (ndudluse saldo —30)
jatootgjate arvu véhendamisest (saldo —56).

Olukord turisminduses oli septembris (veel)
rahuldav. Kindlustunde indikaator oli +4 (juu-
nis +7). Ligikaudu pooltel (46%) turismifir-
madel mulk viimase 3 kuu jooksul suurenes
(mlugi saldo +25). Védljavaated eelseisvateks
kuudeks on kehvad — ndudluse oodatavast vahe-
nemisest teatas 51% firmadest (nGudluse saldo
=31).

Transport

Turusituatsioon septembris halvenes. Trans-
pordisektori kindlustunde indikaator langes
miinuspoolele — septembris —3 (juunis +29).
40% ettevotetest teatas mulgi vahenemisest
(miugi saldo —15). Ootused on aga positiiv-
sed: 40%-il transpordiettevotetel nbudlus 1&hi-
kuudel kasvab (nGudluse saldo +22).
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Autorent

Kui miudk suurenes juulis-augustis ligi 90%-il
firmadel, siis septembris andis milgi suure-
nemisest teada Ule poolte ettevotetest (mudgi
saldo +53). Turuolukord muutus septembris
ebasoodsamaks. Kindlustunde indikaator lan-
ges juuni +57-It septembris +10-ni. Suuremal
osal ettevotetel ndudluse véljavaated halvene-
vad (ndudluse saldo —82).

Kinnisvara

Kinnisvara turusituatsioon on rahuldav. Kind-
lustunde indikaator oli septembris +18 (juunis
+24). Nii juunis kui ka septembris teatas ligi
40% kinnisvara ettevotteid teenuste mudgi
suurenemisest (miugi saldo septembris +30).
Noudluse tdus kinnisvara teenustele stigiskuu-
del pusib (nbudluse saldo +4).

Reklaam

Reklaamisektori kindlustunde indikaator aa-
nes juuni +15-It septembris +3-ni. Teenuste
muik vahenes pea 40%-il reklaamifirmadel
(mlugi saldo septembris —16). Ligi pooled
(48%) ettevitted prognoosivad jargmise 3 kuu
jooksul ndudluse suurenemist (saldo septemb-
rs+32).

Jaatmekaitlus

Kindlustunde indikaator oli septembris +18
(Juunis +37). Iga viienda jagtmefirma hinnan-
gul nBudlus slgisperioodil vaheneb (ndudluse
saldo —13). Hinda plaanib tdsta 13% firmadest,
iga neljas firma votab tootajaid juurde.

TEENINDUSBAROMEETER
(saldod %-des)

Niiitaia 2002 - 2011 (2010 2011
J min [kesk/max| 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09
Teenuste mudk 68 13 52 22 20 22 16 21 6 3 10 29 40 38 37 26
viimase 3 kuu jooksul
Npudlus . 73 10 50 28 21 21 18 21 7 6 13 30 34 30 31 22
viimase 3 kuu jooksul
Noudus 60 10 60 3 3 9 26 -7 23 48 54 43 20 8 1 -6
jargneva 3 kuu jooksul
Tootajate arv - 3% 4 2 5 9 5 8 10 6 2 11 7 19 14 19 9
viimase 3 kuu jooksul
Toolajate arv 2110 39 0 7 5 7 9 14 18 23 2 19 8 1 -4
jargneva 3 kuu jooksul
Teenuste hinnad 3 9 33 2 2 5 9 2 19 2 25 20 2B 13 6 -1
jargneva 3 kuu jooksul
Avritegevust piirab praegu
mitte miski 4 17 35 X 7 X X 11 X X 18 X x 17 X X
ebapiisav ndudlus 21 46 82 X 64 X x 5 x x 50 X X 53 X X
to6jéupuudus 1 15 36 x 4 x x 5 x x 9 x x 9 x X
ruumi, seadmetepuudus 0 3 9 x 1 x x 1 x x 2 x x 3 X X
finantsprobleemid 2 10 22 x 15 X x 15 X x 14 X X 9 X X
mw 3 8 17 X 8 X X 10 X X 7 X x 10 X X
Arkonjunkwur (olukord) 4y ag 21 x x 47 x x 48 x x 19 X x
6 kuu pérast
Kindlustunde indikaator 60 11 43 18 15 11 3 8 12 19 26 34 31 25 23 14
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TEENINDUSBAROMEETER
(vastuste jagunemine %-des)

2010 2011

09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09

Teenuste midk  syurenes 422 40,1 42,9 342 39,8 294 283 31,6 40,7 49,7 52,0 47,5 431

;ﬂii‘fsk““ jiisamaks 37,8 39,7 364 474 41,1 47,1 46,5 47,0 47,4 40,5 343 42,0 40,0

vahenes 20,0 20,2 20,7 184 19,1 235 252 21,4 119 9,7 13,7 105 16,9

saldo 22 20 22 16 21 6 3 10 29 40 38 37 26

Noudius suurenes 436 385 41,5 358 39,9 30,6 29,4 351 437 447 451 42,1 408

;ﬂii‘fsk““ jdisamaks 40,5 44,6 37,9 46,8 40,9 459 46,8 43,2 430 450 402 46,4 40,7

vahenes 15,8 17,0 20,6 17,5 19,3 23,6 23,8 21,6 13,3 10,3 147 11,5 185

saldo 26 21 21 18 21 7 6 13 30 34 30 31 22

Noudlus jargneva syureneb 28,8 28,4 175 13,7 157 38,6 54,8 57,6 47,5 36,2 22,2 24,5 23,7

kuujooksul sk samaks 45,8 46,3 55,6 463 518 46,3 38.3 384 482 473 634 51,9 46,7

vaheneb 254 253 26,9 40,1 325 151 69 3,9 44 165 14,4 235 297

saldo 3 3 9 26 -17 23 48 54 43 20 8 1 -6

Tootajate arv - suurenes 15,8 19,6 17,7 18,7 17,9 17,6 11,0 16,2 16,2 26,0 23,0 254 182

K‘)‘g?(i‘ifsk“” jgisamaks 72,9 69,4 69,1 70,4 73,9 70,9 79,6 78,4 751 67,1 683 67,7 72,5

vahenes 11,3 11,1 132 109 82 115 94 54 87 69 87 69 94

saldo 5 9 5 8 10 6 2 11 7 19 14 19 9

Tootajate arv suureneb 15,3 16,4 12,4 156 14,3 158 21,0 254 27,7 20,6 13,6 13,6 13,6

}2ggk2i\|'a3ku“ jadb samaks 69,6 73,9 80,5 756 80,0 822 756 72,4 70,4 77,9 80,8 735 69,0

vaheneb 151 97 71 89 58 20 34 22 19 15 56 12,9 17,5

saldo 0 7 5 7 9 14 18 23 26 19 8 1 -4

Teenuste hinnad - gusevad 9,1 14,0 10,9 14,8 23,8 19,9 238 27,4 22,9 242 14,6 12,4 110

}gggkgiYaSku“ jaévad samaks 79,3 73,9 83,6 79,0 734 79,0 746 70,2 753 74,3 83,8 80,9 77,5

langevad 11,6 121 55 63 29 1,1 16 24 19 15 16 6,7 11,6

 sldo 2 2 5 9 21 19 22 25 21 23 13 6 -1
Avritegevust piirab praegu

mitte miski x 71 X x 10,5 X x 17,8 X X 16,7 X X

ebapiisav ngudlus ~ x 640 x x 582 x x 502 x x326 x X

t66jou puudus X 42 X x 53 x x 95 X x 89 X X

ruumi, seadmete puudus x 13 x x 12 x x 19 x x 27 x X

finantsprobleemid x 15,1 x x 152 x x 137 X x 89 X X

muud X 84 X X 95 X x 7,0 X x 10,1 X X

Arikonjunktuur - parem X 344 x x548 x x534 x x322 X X

E)c;l::sclrd)ﬁkuu sama X 52,4 X x 37,8 X x 41,7 X X 54,9 X X

halvem x 13,2 X x 74 X x 50 X x 12,9 X X

saldo x 21 X x 47 X X 48 X x 19 X X

Kindlustunde indikaator 18 15 11 3 8 12 19 26 34 31 25 23 14
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Teenindushar omeeter

TEENINDUSBAROMEETER, SEPTEMBER 2011
(vastuste jagunemine teenindusharude I6ikes %-des)

Infotehno- | Hotellid [ Resto- | Turism | Trans- | Auto- | Kinnis- | Reklaam | Jadtme- | KOKKU
loogia ranid port rent vara kéitlus

Teenuste miitik ~ suurenes 35,0 78,6 69,2 46,2 25,0 58,8 375 20,0 40,0 431
vimase 3kuu  jéi samaks 45,0 16,4 178 32,9 35,0 35,2 54,5 44,0 53,0 40,0
jooksul vahenes 20,0 50 13,0 21,0 40,0 6,0 8,0 36,0 70 16,9
saldo 15 74 56 25 -15 53 30 -16 33 26
NGudlus viimase suurenes 38,5 78,6 65,0 41,0 25,0 64,7 32,0 24,0 40,0 40,8
3kuu jooksul  jdi samaks 40,5 16,4 20,0 36,0 35,0 29,3 56,0 44,0 53,0 40,7
vahenes 21,0 50 15,0 23,0 40,0 6,0 12,0 32,0 70 18,5

saldo 18 74 50 18 -15 59 20 -8 33 22
NGudlus jargneva suureneh 50,0 48 20,0 20,5 40,0 0,0 16,0 48,0 6,7 23,7
3kuu jooksul  jadb samaks 50,0 5,2 30,0 28,5 42,0 18,0 72,0 36,0 73,3 46,7
vaheneb 0,0 90,0 50,0 51,0 18,0 82,0 12,0 16,0 20,0 29,7

saldo 50 -85 -30 -31 22 -82 4 3?2 -13 -6
TOGtajate arv ~ suurenes 22,5 39,0 46,2 158 20,0 25,0 8,0 0,0 6,7 18,2
vimase 3kuu  jai samaks 64,5 61,0 489 76,2 62,0 75,0 84,0 76,0 93,3 72,5
jooksul vahenes 130 0,0 50 8,0 18,0 0,0 8,0 24,0 0,0 9,4

saldo 10 39 41 8 2 25 0 -24 7 9
Tootajate arv~ suureneh 30,8 0,0 77 0,0 175 0,0 16,0 24,0 21,4 13,6
jargneva 3 kuu  jaab samaks 64,2 38,0 28,3 85,0 745 88,0 80,0 72,0 78,6 69,0
jooksul vaheneb 5,0 62,0 64,0 150 8,0 12,0 4,0 4,0 0,0 17,5
saldo 26 -62 -56 -15 10 -12 12 20 21 -4
Teenuste hinnad tGusevad 15,0 71 225 26 215 00 40 16,0 13,3 1,0
jargneva 3 kuu  ja4vad samaks 85,0 379 69,5 79,4 64,5 47,0 92,0 84,0 86,7 715
jooksul langevad 0,0 55,0 8,0 18,0 8,0 53,0 4,0 0,0 0,0 11,6

saldo 15 -48 15 -15 20 -53 0 16 13 -1

Kindlustunde indikaator 28 2 25 4 -3 10 18 3 18 14
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2.5. Tarbijabar omeeter’

Tarbijate kindlustunne 11l kvartalis langes.

Per ede ootused oma pere majandusolukorra

Septembris olid jatkuvalt tlekaalus need tarbi-
jad, kelle majanduslik olukord viimasel 12
kuul halvenes (neid oli 47%), 41% tarbijate
olukord oli jéédnud samaks ja 11%-| olukord
paranes (saldo juunis —24, septembris —25).

arengulelll kvartalis halvenesid

Ka ootused oma pere majandusolukorrale 12
kuu pérast olid septembris natuke halvemad
kui juunis (saldo juunis -2, septembris —7).
Septembris prognoosis 26% kusitletutest oma
pere majandusolukorra halvenemist, 43% sa-
maks jadmist ja 19% lootis paranemist.

Pere majanduslik olukord jargneva 12 kuu pérast
(kUisitletute hinnangute saldo %-des)
20 T T T T T T T T
PARANEB w w w w w w
| | | | | | | |
10 | l l l l l l | |
| | | | N‘ESKMIN‘E1392:- 2011 |
0 Y. | l | | |
1 1VW1 1 1 1
| | ) | | | | |
-10 4 l | | | | j : l
HALVENEB l l | | ‘ ‘
.20 1 1 ‘ ‘ 1 1 1 1
B 9% 9% 9% 97 9% 9 0 0 02 03 04 05 06 07 08 09 10 1.

Tarbijate hinnangul on Eesti majandusolukord 12 kuu pérast halvem

Ootused riigi majandusolukorrale jérgneva 12
kuu parast olid 111 kvartalis negatiivsemad Kui
Il kvartalis (111 kvartalis saldode keskmine 7,3;
Il kvartalis 12,6). Septembris 27% kusitletutest

lootis, et riigi majandusolukord on jérgneva 12
kuu pérast parem, sama olukorra pusimist
ootas 32% ja halvenemist kartis 27% kusitletu-
test.

Riigi majanduslik olukord jargneva 12 kuu pérast
(kUsitletute hinnangute saldo %-des)

30 T T T T T T T T T T T T T T T T T T

PARANEB | | | | | | |

20 4 I I I I I I I I

| | | | | | |

0N L

0 4 | | | | v | | |

| | | | | | | | | |

10 - l l l l ‘ l l l l ‘ l l l ) l

20 | l l l l l l l l l l l l l l l l

30 l l l l l l l l l l l l l l l l

" HALVENEB | l l l l l l l l l l l l l l l
3 % 95 % 97 % 9 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 1

K iisitlusi viiakse 1&bi telefoni teel. Septembrikuu kiisitlus viidi 18bi 1. — 8. septembrini jakiisitleti 800 inimest Ule Eesti.
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T60puudus jatkab vahenemist

Tarbijate hinnangul t66tuse vahenemine jét-
kub, kuid aeglasemas tempos kui seni (saldo
juunis -8, septembris -1). Ettevdtjate hinnan-
gud lédhema 3 kuu t66turu muutuste kohta pee-
geldavad suviste g utiste tdokohtade kaotamist.

Vaid tb0stus- ja ehitussektor ning I T ettevotted
ndevad ette uute tookohtade juurdeloomist
(septembris saldo t6ostuses +3, ehituses +13,
kaubanduses —11, teeninduses -4).

Tarbijate té6puuduse ootused (jargmised 12 kuud) ja ettevotjate tOotajate arvu
ETTEVOTJAD muutmise kavatsused (jargmised 3 kuud, saldod) TARBIJAD
80 T T T T T T T '80
60 TOOTAJATE ARV SUURENEB ! ! ! ! | TOOPUUDUS VAHENEB | 60
LT R L
20 - i lps | % -20
0 ‘ -0
-20 - ‘ 1 - 20
407 ! | —o— Ehitus —x—Kaubandus  \ T¥" /" °°% - 40
-60 ~ro0TAIATE ARV VAHENER ——TO0OStus ~ —— Tarbijad "\ " TOOPUUDUS KASVAB | 60
_80 | | | | | | 80

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Perede rahalises olukorras olulis muutus e toimunud

Perede rahaline olukord on viimastel aastatel
pusinud suhteliselt stabiilne. Septembris 38%
peredest sadstis, 51% tuli ots-otsaga vélja,
10% elas kas varasematest saastudest voi oli
volgades.

Tarbijate pusikaupade ostuplaanid olid 111 kvar-
talis endiselt tagasihoidlikud. Sisetarbimise
kasvu piirab Euroopa Liidu riikide Uks kor-
geimaid inflatsioone, reaapalga jatkuv langus,
tagasimakstavad laenud ja suurenenud tarbijate
ebakindlus.

Pusikaupade ostud jargneva 12 kuu jooksul
(kusitletute hinnangute saldo %-des)

0 T T T T T T T T T T
ROHKEM | I | I I I I I
v Ay ] M MM
| | | | | | | |
| Y o A | N | | | | A
-20 4 1 1 e N A\ A=V -\ 1 v
| | | | | | | | |
30 4 ‘ : : KESKMINF 1992 - 2011 : : : : :
| | | | | | | | |
-40 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
| | | | | | | | |
i | | | | | | | |
_50 VAHEM | | | | | | | | |

97 98 99 00

10 1

Tarbijate jaoks on hinnad viimase 12 kuu jooksul oluliselt kallinenud,

samas on inflatsiooniootused véhenemas

64% perede arvates on hinnad viimase aasta
jooksul oluliselt tdusnud.

Tarbijate hinnangul jékavad hinnad ka jarg-
neva 12 kuu jooksul kasvu, kuid aeglasemas
tempos kui viimase 12 kuu jooksul. Septembris
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prognoosis 0,6% vastanutest hindade alane- Ka ettevdtjate hinnangud konjunktuuribaro-
mist, 14% hindade pusimist samal tasemel, meetri kisitlustes prognoosivad |dhemaks 3
31% hindade senisest aeglasemat kasvu, 34%  kuuks inflatsioonitempo kerget alanemist.
hinnatbusu pusimist samal tasemel ja 12%

hinnatdusu kiirenemist (saldo juunis 26, sep-

tembris 21).

Saastmise tbenaosus jargneva 12 kuu jooksul
(kusitletute hinnangute saldo %-des)

TOENAGLINE
|
.]_0 _

-20 |

T
|
|
|
|
|
|
:
-30 | ; ;
| |
-40 M
TOENAOLINE | 1

T T
| |
| |
| |
| |
KESKMINE 1992 - 2011
| | |
| |
| |
| |
| |
| |
! |
50 : :

9 97 98 9 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 1

Tarbijate kindlustunde koondindikaator

Tarbijate kindlustunde indikaator oli septemb- (1992-2011). 3 kuuga on havenesid neljast
ris =8 ja see on 4 punkti halvem kui juunis, indikaatori komponendist kolm (ootused Eesti,
kuid 2 punkti parem pikagjalisest keskmisest oma perejatooturu olukorrale 12 kuu pérast).

Tarbijate kindlustunde indikaator (indikaatori komponentide 16ikes)

Kindlustunde Pere mgjanduslik Eesti magjandudik Tdé0puudus  Sadastmine
indikaator olukord 12 kuu  olukord 12 kuu  jargneval 12 jérgneval 12
parast (saldo) parast (saldo) kuul (saldo) kuul (saldo)

September 2007 -4 1 -2 -1 -18
September 2008 -22 -10 -19 38 -22
September 2009 -19 -5 -5 33 -32
September 2010 -3 -1 8 -8 -25
Jaanuar 2011 1 -1 11 -7 -13
Veebruar 2011 -2 0 13 2 -21
Marts 2011 -1 2 14 -4 -23
Aprill 2011 -2 -2 12 -3 -22
Mai 2011 -3 -3 13 -6 -26
Juuni 2011 -2 -2 13 -8 -27
Juuli 2011 0 -1 16 -9 -23
August 2011 -4 -4 7 -8 -27
September 2011 -8 -7 -1 -1 -25
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Lisaks esitasime elanikele ka the dldise kisi-
muse Kas olete oma praeguse eluga rahul?

Kusitlusest selgus, et suurem osa eestimaal asi
on oma eluga (téiesti voi enam-vahem) rahul.
Rahulolu mgjutas vanus ja sissetulek. Noored

Elanike rahulolu oma praeguse eluga?

japensioniealised oli enam rahul kui keskeali-
sed ja pensioneelses eas inimesed. Kdrgema
sissetulekuga inimeste grupp oli oma eluga
enam rahul.

Taiesti Enam-vahem M@onevdrra Ei ole lldse
rahul rahul rahulolematu rahul
KOKKU 19 52 19 9

Sugu

Mehed 21 52 17 10

Naised 18 53 21 8
Vanus

16-29 29 52 15 5

30-49 12 52 26 10

50-64 17 51 17 14

65 - 22 54 17 8
Haridus

Pdhiharidus 32 49 12 7

Kesk- voi keskeriharidus 16 52 20 11

Kérgharidus 19 54 21 6
Sissetulek

Kuni - 500€ 13 50 20 17

501 - 1000€ 14 54 23 9

Ule 1000€ 23 58 16 3

2011. aasta septembris oli tarbijate kindlustun-
de indikaator Euroopa Liidus —19,1 ja see on
8,2 punkti halvem kui juunis. Euroalal oli tar-
bijate kindlustunde indikaator samuti —19,1 ja
see on 9,4 punkti halvem kui juunis.

Tarbijate kindlustunde indikaator Eestis ja Euroopa Liidus (sesoonselt tasandatud)

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
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TARBIJABAROMEETER
(vastuste jagunemine %-des)

Klisimus 2011 Kisimus 2011
juuli | aug | sept juuli | aug | sept
1. Perekonna majanduslik olukord vorreldes sellega, 6. Hindade muutus lahema 12 kuu jooksul
mis oli 12 kuud tagasi (vBrreldes moodunud 12 kuuga)
palju parem ++ 14 06 06 hinnad téusevad kiiremini ++ 133 133 115
mdnevdrra parem + 114 104 104 hinnad tbusevad sama kiiresti ~ + 344 353 335
Sama = 431 404 411 hinnad tdusevad aeglasemalt = 30,5 28,0 31,0
mﬁhevﬁrra halvem - 30 331 326 hinnad pisivad samal tasemel - 141 129 135
p?”” ha?_Vem -- 10 153 148 hinnad langevad -- 03 05 06
¢l oska oelda 01 03 05 ei oska Gelda 75 101 99

saldo -20 -26 -25

saldo 23 24 21

2. Perekonna majanduslik olukord 12 kuu pérast

palju parem +#+ 18 15 13 7. T66puudus jargneva 12 kuu jooksul

ménevdrra parem + 208 200 17,5 kasvab tunduvalt t+ 36 33 46

sama = 446 403 434 kasvab mdnevdrra + 171 199 218

mdnevdrra halvem - 171 206 191 jaab samaks = 335 326 348

palju halvem -- 49 54 70 vaheneb mdnevorra - 371 364 291

ei oska elda 109 12,3 118 vaheneb tunduvalt -- 23 25 21
saldo -1 -4 -7 ei oska delda 64 54 76

saldo -9 -8 -1

3. Eesti majanduslik olukord vorreldes sellega,
mis oli 12 kuud tagasi
palju parem + 20 18 15

8. Praeguse aja soodsus plisikaupade ostmiseks

mdnevdrra parem + 343 310 318 praegu on sobiv aeg + 220 215 224
sama : 23’9 22’4 24’6 ei eriti soodne ega ebasoodne = 31,4 331 316
ménevdrra halvem - 228 213 251 ei ole soodne - 331 296 339
palju halvem -~ 84 106 96 ei oska delda 135 158 12,1
ei oska Gelda 88 70 74 saldo -11 -8 -12

saldo -1 -7 -5

9. Kulutamine pusikaupade ostuks jargmisel 12 kuul

4. Eesti majanduslik olukord 12 kuu parast (vOrreldes vimase 12 kuuga)
palju parem + 21 15 24 tunduvalt rohkem + 43 24 31
mdnevdrra parem + 453 358 248 mdnevdrra rohkem + 89 90 106
sama = 289 284 323 umbes samad = 374 415 329
mdnevdrra halvem - 110 16,0 224 ménevdrra vahem - 153 161 14,6
palju halvem -- 33 44 4l tunduvalt vahem -- 331 289 365
ei oska Gelda 95 140 141 ei oska delda 11 21 23

saldo 16 7 -1 saldo -32 -30 -35

5. Hindade muutus viimase

12 kuu jooksul 10. Praeguse majandusliku olukorra sobivus

raha kogumiseks/sadstmiseks

oluliselt tdusnud ++ 61,9 653 63,38

mé6dukalt tousnud + 258 230 256 vaga sobiv aeg o34 53 45

natuke tdusnud = 89 96 78 kiillaltki sobiv aeg + 273 270 26,1

jadnud samaks - 23 13 19 pigem ebasobiv aeg - 433 418 430

alanenud -—— 00 00 00 taiesti ebasobiv aeg -- 18,0 189 183

ei oska delda 13 09 10 ei oska Oelda 81 71 81
saldo 74 76 76 saldo -23 -21 -22
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Kiisimus 2011 Kiisimus 2011
juuli | aug | sept juuli | aug | sept
13. Auto ostmise tdendosus jargmise 12 kuu jooksul
11. Raha sééstmise tdendosus lahema 12 kuu jooksul vaga tdendoline ++ 40 -
véga toendoline 4+ 48 50 44 killaltki tdendoline + 61
— kiillaltki ebat6endoline - 93
kiillaltki tBenéoline + 321 294 303 tiesti ebatBenaoline —~ 799
kiillaltki ebat6endoline - 345 33 381 ei oska delda 0,8
taiesti ebatSenéoline -- 268 290 255 saldo -77
ei oska elda 19 14 18 14. Maja ostmise v6i ehitamise tbendosus
saldo 23 27 .5 jargmise 12 kuu jooksul
vdga tBendoline ++ 24
) kiillaltki tdendoline + 2,6
12. Pere praegune rahanduslik olukord killaltki ebatdenaoline ~ 36
saastetakse palju + 26 24 25 taiesti ebatdendoline -— 894
sédstetakse natuke + 341 346 356 ei oska Gelda 2,0
tullakse ots-otsaga valja = 488 524 514 saldo -88
kulutatakse varasemaid sdadste - 109 7,1 8,0 15. Suuremate kulutuste tegemise tden&osus oma maja
elatakse volgu -~ 28 29 18 v@i korteri kapitaalseks imberehitamiseks voi
oi oska delda 09 06 08 remontimiseks jargneva 12 kuu jooksul
’ ' ' vaga tbendoline ++ 148
saldo 12 13 15 killaltki toenaoline + 16,0
kllaltki ebatdenéoline - 108
taiesti ebatdendoline -— 576
ei oska Gelda 0,9
saldo -40
TARBIJABAROMEETER
(saldod: kusitletute positiivsete ja negatiivsete hinnangute vahe)
Kiisimus 1992 - 2011 2010 2011
mn | kesk [max | 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
PEREKONNA MAJANDUSLIK OLUKORD
Viimased 12 kuud -53 -9 18 -21 -20 -21 -22 -15 -21 -21 -29 -29 -24 -20 -26 -25
Jargmised 12 kuud -36 -1 17 1 -7 3 -7 -1 0 2 -2 -3 -2 -1 4 7
RIIGI MAJANDUSLIK OLUKORD
Viimased 12 kuud -65 -5 3% -13 -1 -12 13 4 11 -8 12 9 -6 -1 -7 5
Jargmised 12 kuud -37 5 27 8 4 3 4 11 13 14 12 13 13 16 7 -1
HINNAD
Viimased 12 kuud -29 34 85 32 51 58 61 60 55 60 69 75 75 74 76 76
Jargmised 12 kuud -33 40 85 45 41 37 29 33 23 18 26 32 26 23 24 21
Muutus %-des -1 11 21 8 9 9 8 8 7 7 8 9 9 8 8 8
TOOPUUDUS -22 16 76 7 5 4 -1 8 2 4 3 6 8 9 8 -1
PUSIKAUPADE OSTUD
Praegu -13 23 47 21 22 16 16 6 -9 -7 -1 -13 -13 -11 -8 -12
Jargmise 12 kuu jooksul 60  -18 -2 25 -34 -24 28 -31 -28 -28 -28 -30 -28 -32 -30 -35
SAASTUD
Praegu -75 -25 2 -19 -17 -11 -17 -10 -17 -15 -14 -16 -18 -23 -21 -22
Jargmise 12 kuu jooksul -47 -28 6 25 -24 -24 -24 -13 -21 -23 -22 -26 -27 -23 -27 -25
PERE RAHANDUSLIK OLUKORD -22 11 20 13 15 13 11 16 14 13 13 10 14 12 13 15
AUTO OSTMINE -89 -70 -55 x 81 x x -6 x x -81 x x -7 x X
MAJA OSTMINE -93 -83 -64 X -89 x x -8 x x99 x x -8 x x
MAJA, KORTERI REMONT -66 -34 -14 X 46 x x -46 x x 46 x x -40 x X
KINDLUSTUNDE INDIKAATOR -37 -10 13 3 6 -7 6 1 -2 -1 -2 -3 -2 0 -4 -8
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3. Eesti majandusarengust 1993-2010 ja prognoos 2011

Sisemajanduse koguprodukt (SKP). Refor-
mide ja majanduse Umberstruktureerimise kai-
gus (1992-1994) kahanes sisemajanduse kogu-
produkt (pusihindades) ligi veerandi vorra
Tous agas 1994. aasta teisel poolel ja kestis
2007. aastani. Mganduse reaalkasv oli tdusu-
aastatel (2000-2007) keskmiselt 8,7% aastas.
Nominaalhindades suurenes SKP 1994-2007
~10 korda. Arengukiirus tdusis pérast Eesti
liitumist Euroopa Liiduga. Sellest tulenevalt
vOib 2004. aastat nimetada kiirenduse aastaks
ja 2005. aastat kérgkonjunktuuri aastaks. Sel
aastal sai alguse kinnisvarabuum, mis kulmi-
neerus 2006. aastal, mis sai nimeks Ulekuume-
nemise aasta. Kinnisvarabuumi jargsele aastale
oli isdoomulik majanduskasvu aeglustumine,
mistottu 2007. aasta marksonaks oli jahtumine.
Olukord muutus 2008. aastal, kui maailmas sai
alguse finantskriis, mis viis Eesti maanduse
langusesse (-5,1%). 2008. aasta moodustas
SKP Uihe inimese kohta 67% Euroopa Liidu 27
riigi keskmisest (hindade erinevust arvesta-
des). Maanduslangus kiirenes 2009. aastal
(langus 13,9%) ja ales 2010. aastal saavutati
3,1% tdus. 2011. a prognoos — 7,0%.

Tarbijahinnaindeks (THI). Tarbekaubad ja
tasulised teenused on krooni gjal (1992. juunist
kuni 2010. a detsembrini) kallinenud 10,7 kor-
da. Tarbijahindade tOus aastast-aastasse aeg-
lustus, jéudes 2003. a 1,3%-ni. Perioodil 2004-
2006 THI pusis vahemikus 3,0...4,4%. Hinna-
tbusu aluseks oli siis siirdemajandusriikidele
iseloomulik hinnatihildumisprotsess. Sel pe-
rioodil kasvasid administratiivselt  regu-
leeritavad hinnad kiiremini vabalt kujunevatest
hindadest ja teenuste hinnad kaupade hinda-
dest (2004. a THI oli 3,0%, 2005. a 4,1% ja
2006. a 4,4%). Noudmis- ja pakkumispool sete
tegurite koosmdjul hakkas 2007. aastal inflat-
sioon taas kiirenema: 2007. aastal oli THI
6,6% ja 2008. aastal koguni 10,4%. Situat-
sioon muutus oluliselt 2009. aastal, mil majan-
duslanguse ja vahenenud ndudluse mjul inf-
latsioon langes miinus 0,1%-ni. 2010. aastal
hinnad t6usid 3,0% ning 2011. aastal hinnan-
guliselt veelgi kiiremini —4,9%.

Véaliskaubandus. Eesti véliskaubandus on tei-
sel iseseisvusga joudsalt arenenud. Aastatel
1994-2008 kasvas kaupade véliskaubanduse
kaive jooksvates hindades ligi 8 korda. Samas
on kdikidel aastatel kaubavahetusbilanss olnud
negatiivne, segjuures rekordaastatel on defitsiit
uletanud 3 mld € piiri. Kdige kiirema huppe
tegi eksport 2010. aastal. Eesti suurimad eks-
pordipartnerid on 18bi aegade olnud Soome ja
Rootsi. Kaupade import on kdigil aastatel
(vélja arvatud 1999. a ja 2009. @) suurenenud.
ImpordinBudiuse kiiret kasvu on soodustanud
valismaiste otseinvesteeringute hoogne sissevool
ja eratarbimise kiire areng. Peamisteks impor-
dipartneriteks on olnud samuti Soome ja Roots,

Sisemajanduse koguprodukt
(mld €, kehtivates hindades)

Majanduskasv
(SKP piisihindades varrelduna eelmise aastaga, %)

990
991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011*

—

*

ESA andmetel, * EKI prognoos

Tarbijahinnaindeks
(eelmise aasta suhtes, % -des)
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kust on ka périt valdav osa detaile ja pooltoo-
teid, mida on kasutatud allhankelepingute
téitmisel. Maailma majanduskliima halvene-
misega Eesti véliskaubanduse areng aastatel
2001-2002 ja 2008-2009 aeglustus, kuid olu-
korra paranedes taas kiirenes. 2010. aastal véis-
kaubandus mérgatavalt elavnes (tdus ule kol-
mandiku). Valiskaubanduse areng 2011. aastal
veelgi kiireneb.

Toohoive. Negatiivse iibe ja véljarande tottu
90-ndatel aastatel tooga hdivatute arv Eestis
oluliselt vahenes. Alates 2000. aastast hdivatute
arv liikus tbusu suunas, joudes 2000. a 572 tuh
inimeselt 657 tuhande inimeseni 2008. aastal.
T66tuse méér kasvas kuni 2000. aastani, ulatu-
desgisligi 14%-ni. Aastatel 2002-2007 to6tuse
mé&ar litkus langustrendil, moodustades 2003. ja
2004. a ~10% ja 2007. a 4,7%. TOOhGivet tOstis
kinnisvarabuum, mille kdigus ehitussektorisse
lisandus ligi 40 tuhat to6tajat. 2008. aastal hak-
kas t60puudus taas kasvama, pdhjustatuna ma:
janduslangusest ja eriti ehitussektori taandaren-
gust. 2009. a téopuudus kasvas jarsult. Regist-
reeritud toootsijaid oli aasta [0pul 87 282 ini-
mest (aasta keskmine 67 tuhin). 2010. aasta
teisel poolel olukord paranes, kuid aasta kesk-
mine naitgja oli ligi 80 tuh in. T6Gturu olukorra
paranemine jétkus 2011. a

Toostustoodang. Toostustoodangu  osakaal
SKP-s on maganduse Umberstruktureerimise
kaigus vahenenud 35,4%-It (1992. a) 14,5%-ni
(2009. @). Todtlev tHostus annab 5/6 tHOstus-
toodangust. Aastatel 1995-2007 oli téostustoo-
dangu mahuindeks positiivne, erandiks vad
1999. aasta, mil 3,4%-st langust pdhjustas Vene
majanduskriis. 2000-2007. a oli t6ostuse areng
vaga kiire (keskmiselt 10%). Toodangu maht
soltus olulisel mééra allhanketotde |epingutest
ja viimased omakorda maailmamajanduse olu-
korrast. Oluline mdju to6ostustoodangu arengule
on valisndudlusal, kuna toostusettevotted miu-
vad vélisturgudel enam kui poole oma toodan-
gust. Olukord muutus oluliselt 2008. aastdl,
mil ndudluse langus sise- ja valisturul pdhjus-
tas toodangu mahu 5,0%-lise véhenemise. Tel-
limised vdhenesid veelgi enam 2009. aastd,
mil toodangu maht langes 24,1%. Uus tdus
algas 2010. a, seda ténu ekspordindudluse tdu-
sule (tdus 20,8%). 2011. a prognoos — 25,0%.

Palk ja elanike sissetulekud. Aastatel 1992-
2008 keskmine brutopalk pidevalt suurenes,
Uletades 400 € piiri esmakordselt 2003. aastal ja
800 € piiri 2008. aastal. Palga kasv kuni 2008.
aastani on Uletanud tarbijahindade kallinemise,
tagades reaalpalga tdusu. Keskmiselt on reaal-
palga tbus olnud 1996-2008.a 7,0% aastas.
Kérgemad nominaal palgad on finantsslisteemis,
valitsussektoris, kinnisvaraarenduses ja mae-
toOstuses. Majandudangus sundis ettevotteid
tootluse- ja palgatdusu proportsioonist range-
malt kinni pidama. 2009. a keskmine pak lan-
ges 784 euroni. 2010. aasta keskmine pak tou-
sis 8 € vorra. Mdodukas téus (4,8%) jétkub ka
2011. a

Eesti valiskaubandus
(mld €, jooksv ates hindades)
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Tahtsamad majandusnéitajad 1993 — 2010 ja prognoos 2011. a

. 2011
Niiitaja Aﬂﬁﬁ: 1993 11998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | siigis-
prognoos
Sisemajanduse
koguprodukt (SKP) md€ | 15 50 54/ 62/ 70 78 87 97 112 134| 161 16,3| 138/ 143 | 163
SKP vdrreldavates

hindades eelmise % 91,0/ 106,7| 99,7| 110,0| 107,5/ 106,6| 107,8| 106,3| 108,9| 110,1| 107,5| 96,3/ 85,7 102,3 | 107,0
aasta suhtes

Kapitali kogumahutus

dhivarasse mid € 03| 15 13| 16| 18 23 28 30 36| 48 57 48 30 2,7 34

Tarbijahinnaindeks

. % 899/ 82| 33 40 58/ 36| 13| 30 41 44 66 104 -01 3,0 49
(austa keskmine)

Tootjohinnaindeks

. % 7500 42| -12| 49 45 04| 02| 29 21| 45/ 83 71 -05 3,3 5,0
(aosta keskmine)

Koupade pohieksport | mld€ | 0,68 2,25 2,26| 3,44| 3,69 3,64 4,00 477/ 620/ 7,72 803| 847 648/ 875 12,0

Kaupade pahiimport md€ | 0,75 353 3,22| 4,61 4,80 508 571 6,70/ 823|10,71| 11,44/ 10,90 7,27| 9,25 12,5

Kaubavahetuse saldo | mid € | -0,08| -1,28| -0,96| -1,17| -1,11| -1,44| -1,71| -1,93| -2,03| -2,99| -3,41| —2,43| -0,79| -0,50 | -0,5

Teenuste eksport md€ | 028 1,33 141 162| 1,80 180 196/ 2,29/ 2,61 287 319/ 351 3,16/ 3,40 45

Teenuste import md€ | 0,22/ 082 087 097 107 1,17| 1,23| 140 1,77| 1,98 2,24 2,29| 181 2,09 24

Jooksevkonto saldo mld€ | 0,02| -0,43| -0,23| -0,33| -0,38| -0,76| -0,98| -1,15| —1,10| —2,24| -2,72| -1,57| 0,63| 0,52 0,4

SKP suhtes % 03 -86/ 43 53] -52| -98/-11,3/-119|-939 -16,7|-17,2| 9,7 45 36 2,5

Registreeritud tiidpuudus

. tuhin 34,4 31,9| 44,0 46,2| 54,1 48,2 43,3 32,2| 26,0/ 15/4| 13,4 19,7/ 67,00 79,7 58,0
(austa keskmisena)

Nominaalpalk
keskmiselt kuus

Reaalpalga kasv
eelmise aasta suhtes

Tatstustoodung, % |-187| 41 -34| 144 88 84| 110 104 110 99 64| -51-240¢ 208*| 250
mahuindeks
Juemiigk, mohvindeks | % ..| 64| 36| 163 150/ 84| 109 146/ 105 109| 168/ -54|-154| -31 40

Pankade koondlaenu-
portfell aasta [Gpul

Omal jul tehtud
ghitustoiod

mld € .| 15| 1,7 22| 26/ 32| 44/ 59 80 114 153 166 156/ 148 | 140

md€ | 012 061 054/ 062 069 089 1,00 1,18 1,55 207| 2,63 2,30| 1,50/ 1,28 14

* esialgne
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Riikide rahvusvaheline konkurentsivoime

4. Maailma M ajandusfoorumi (WEF) riikide
konkurentsivoime edetabel 2011/2012

K.a. septembris avaldas Maailma Mgandus-
foorum raporti*®, millest néhtub, et Eesti rah-
vusvaheline konkurentsivéime on téanavu hin-
natud 4,62 punktiga (max=7), mille alusel kuu-
lub meile 142 riigi vordluses (edetabelis) 33.
koht. Sama koht oli Eestil ka eelmisel aastal,
kuid punktides valjendatuna on Eesti konku-
rentsivéime tanavu 0,01p vorra kdrgem.

Eesti koht edetabelis 2006 - 2011

2006 2007 2008 2009 2010 2011

40 -

Hindamine tugines riikide 2010.a statistilistele
andmetele ja 2011.a martsis-aprillis 18bi viidud
ettevottguhtide kusitluse tulemustele. Eesti
osas viis kusitluse ldbi (WEF'i kusitluslehe
alusel) Eesti Konjunktuuriinstituut. Kisitluses
osales 91 ariettevitet erinevatest majandusha-
rudest.

Kdige konkurentsivoimelisemaks riigiks tun-
nistas WEF taas Sveitsi, kes kogus 5,74 punkti.
Edas tulevad (TOP 10): Singapur, Roots,
Soome, USA, Saksamaa, Holland, Jaapan ja
Suurbritannia. TOP 10-s on ténavu Uks uus
riik, Suurbritannia, kes torjus sealt vélja Kana-
da. Eestiga enam-vahem vordne konkurentsi-
vOime (4,6...4,8 punkti) on Idandil, Tsilil,
Omaanil, Kuveidil, Puerto Ricol ja Hispaanial.
Meie peamistest véliskaubanduspartneritest,
peale Rootsi, Saksamaa ja Soome, kes kdik on
eskiimnes, omab Leedu 44. kohta (4,46 p),
Lati 64. kohta (4,24 p) ja Venemaa 66. kohta
(4,45 p).

18 The Global Competitiveness Report 2011-2012

Maailma Majandusfoorumi konkurentsivdime
arvestus tugineb 12 sambal. Raportist néhtub,
et Eesti positsioonid sammaste 18ikes on jarg-
mised:

Sammas Koht Punkte
(tegur) alamedetabelis  (max=7)
Institutsioonid 29 4,99
Infrastruktuur 40 4,71
Makromajandus 21 571
Tervishoid ja pohiharidus 26 6,26
Korgharidus ja koolitus 23 5,15
Kaubaturgude efektiivsus 29 4,74
Too6turu efektiivsus 16 4,92
Finantsturgude areng 41 451
Tehnoloogiline kirjaoskus 27 4,95
Turu suurus 100 2,89
Aritegevuse arengutase 53 4,16
Innovatsioon 30 3,81

Toodust néhtub, et Eesti konkurentsivbime
suhtelisteks tugevusteks 2011/2012 aastal on
to6turu efektiivsus, makromajandus, kérghari-
dus ja koolitus, tervishoid ning tehnoloogiline
kirjaoskus. Norgad kiljed on turu véaiksus, ari-
tegevuse arengutase ja finantsturgude areng.

Taendavalt konkurentsivdimele sammaste 16i-
kes avaldatakse raportis ka riigi (majanduse)
arenguaste kolmeastmelisel skaaal, lisaks 2
Uleminekuastet. Madalamalt alates on riigid
jagatud: faktori(ressursi)pohisteks, efektiivsu-
sepdhisteks ja innovatsi ooni pdhisteks. Eesti on
selles arvestuses paigutatud riikide hulka, mil-
lised on arenemas teiselt (efektiivsusepdhiselt)
astmelt kolmandale (innovatsioonpdhisele)
astmele. Kolmanda astme riike on 35 ja tlemi-
nevasse gruppi kuulub veel 18 riiki.

Huvitav on mérkida, et teine tuntud reitingu-
agentuur — Lausanne’i Juhtimise Arendamise
Instituut (IMD) - omistas Eestile oma konku-
rentsivoime edetabelis tdnavu samuti 33. koha
(aasta varem olime 34. kohal).

a7



EKI toidukorv
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5. EKI toidukorvi maksumus: 111 kvartal 2011

Toidukaupade hinnatdus peatus. Toidukorv odavnes septembris vorreldes juuniga 1,2%,

aastaga on toidukulud suurenenud 13,9%.

Eesti Konjunktuuriinstituudi toidukorv®® mak-
Sis septembris 66.12 eurot ning on juuni ostu-
korvist 1,2% (0.83 eurot) odavam. 2010. aasta
septembrist on toidukorv 13,9% (8.07 eurot)
kallim (tabel 5.1, joonis5.1ja5.2).

[ kvartal

Septembris odavnesid EKI toidukorvis (vor-
reldes juuniga) paljud toidukaubad, kuid kalli-
nesid kohv-tee, liha, voi, mugulsibul ja kana-
munad.

Tavapéraselt odavneb koogivili-kartul sesoon-
selt 11l kvartalis 12%-14% (erandiks oli 2010.
aasta), mis toob kaasa toidukorvi Uhe-kahe
protsendilise odavnemise. Ka sel aastal mak-
sab septembris kapsas 68,9%, kartul 15,6%,
porgand 15,6% ja dunad 3,9% vahem Kkui juu-
nis, mistottu vahenesid neljaliikmelise pere
Uhe n&dala ostukulud 1.04 euro vorra. Varske
saagi sibul oli 64,9% kallim.

Teraviljasaaduste maksumus toidukorvis vé-
henes vorreldes juuniga 3,3% (0.33 eurot).
Leiva-saiatoodete odavnemine hoidis kokku
neljaliikmelise pere toidukulusid 0.33 ning ja
hu, riisi ja kruupide odavnemine the sendi n&
dalas. Makaronid kallinesid 2,2%.

Piimasaaduste maksumus toidukorvis vahenes
vorreldes juuniga 0,5% (0.08 eurot). Koor
odavnes 2,6%, piim 0,5%, kohupiim 0,4% ja
keefir 0,2%. V&i kallines 0,7%.

Suhkru hind langes vorreldes juuniga 4,4%.
Suhkru ja kondiitritoodete odavnemine vahen-
das nédala ostukulusid 15 sendi vorra.

Lihasaaduste hinnatdusu téttu suurenesid 111
kvartalis nadala ostukulud 51 eurosenti
(3,1%). Vorreldes juuniga kallines varske liha
4,6%, hakkliha 2,5%, suitsulihatooted 1,4% ja
keeduvorst 0,1%.

19 Eesti Konjunktuuriingtituudi toidukorv on piisiva koos-
tise ja kaaluga ning vastab 4-liikmelise Talinna pere
1 nédala tegelikele ostudele Tallinna kauplustes. Toidu-
korvi kuulub 24 kaubagruppi 48 kindla toidukaubaga.

Kohvi ja tee hinnatbus jétkus ka septembiris,
mistottu toidukulud suurenesid 12 eurosenti
nadalas. Limonaadi 1,9% hinnatdus lisas néda-
la ostukorvile veel kuus eurosenti.

Kanamunad kallinesid 6,6 % ja kala 0,5%,
kuid sellest ostukorvi hind oluliselt e muutu-
nud.

Aastaga (2011. a september vorreldes 2010. a
septembriga) on EKI toidukorvi maksumus
kasvanud 13,9%. Toidukorvi aastasest 8.07
eurosest kallinemisest moodustasid lihasaadu-
sed 1.94 eurot, suhkur, kohv-tee ja kondiitri-
tooted 1.61 eurot, piimasaadused 1.60 eurot,
teraviljasaadused 1.26 eurot, puu- ja koogivili
ning kartul 1.26 eurot ja kala 0.43 eurot.

Ostukorvis vahenesid kulutused kanamunadele
kaks eurosenti.

Joonis 5.1. EKI toidukorvi maksumus
(1 nddala ostud Tallinna kauplustes,
€/ 4-liikmeline pere)

2011 sept
2010 sept |
2009 sept |
2008 sept |
2007 sept |
2006 sept |
2005 sept |
2004 sept |
2003 sept |
2002 sept |
2001 sept |
2000 sept |
1999 sept | 136
1998 sept | 38
1997 sept | 34
1996 sept | 31
1995 sept | 26
1994 sept | 24
1993 sept |

| 66
|58

|59
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Lihasaadused kallinesid aastaga keskmiselt
12,8%, sealhulgas vérske liha 16,4% ja hakk-
liha 12,1%, suitsulihatooted 11% ja keeduvorst
5,4%. Liha hinnatdusu tottu kallines nddala
ostukorv 1.59 eurot ja vorsti — singi kallinemi-
se tottu 0.35 eurot.

Piimatoodete hinnatdusu t6ttu oli nende mak-
sumus ostukorvis 1.60 eurot suurem kui aasta
tagasi. Sellest kulutused vdile kasvasid 17,9%
ja koorele 14,1%, mistdttu suurenesid nadala
toidukulud 0.81 eurot ja piima-keefiri hinna-
tBusust tingituna veel 0.49 eurot. Juust kallines
aastaga 8,5% ja kohupiim 3,4%.

Aiasaaduste maksumus EKI toidukorvis suu-
renes aastaga 24,4%. Kulutused dunte ostmise-
le suurenesid 72,8% (1.18 eurot) ja kartulile
6,1% (0.14 eurot). Kapsas on sel aastal 28,8%
ja porgand 6% odavam kui aasta tagasi, sibul
aga 7% kallim. Juurvilja ostukulud vahenesid
aastaga 17,1% (0.06 eurot).

Teraviljasaaduste maksumus ostukorvis oli
septembris 1.26 euro vorra suurem Kkui aasta
tagasi. Leiva ja saia-sepiku hinnatdus tostis 4-
liikmelise pere ostukulusid 14%. Makaronid-
tangained kallinesid 20,4% ja jahu 17,5%, mis
kokku suurendas toidule tehtavaid kulutusi
0.21 eurot nédalas.

Kohv kallines aastaga 61,6%, suhkur 60,2%,
tee 9,4% ja margariin 6,4%, nende arvelt suu-
renesid toidukulud nadalas 1.02 eurot.

Kala 23,2% kallinemine lisas nadala ostukorvi
maksumusele 0.43 eurot.

Kondiitritoodete ostukulud toidukorvis suure-
nesid 8,7% (0.55 eurot), kuguures kipsised
kallinesid aastaga 22,8%, Sokolaadikompvekid
13,3% ja kipsetised 7,5%. Karamellkompvek-
kide hind langes 4,7%.

Kanamunade 1,7% odavnemine vahendas pere
nédala toidukulusid kaks eurosenti.

Eesti Konjunktuuriinstituudi prognoos ko-
haselt jadb 2011 aasta neljandas kvartalis
EKI pusiva kaaluga toidukorvi maksumus pu-
simalll kvartali tasemele.

Joonis 5.2. EKI toidukorvi maksumuse struktuur I11 kvartalis (pere tihe nédala ostud, eurot)

Teraviljasaadused

Lihasaadused

Piimasaadused

Kanamunad
Kala

Puu- ja kédgivili, kartul

Muud toidukaubad

msept '11

o sept 10

3,44

18
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Tabel 5.1. EKI toidukorvi maksumus ja selle muutumine Tallinna kauplustes
(4-litkmeline pere/1 nadal)

Maksumus (€) Maksumuse muutus
Kaup Kogus sept '10 | juuni '11 | sept '11 Sseefgt '1110- Tﬁgrtnllll sseepr:t '1110/ ?ueﬁai%llll
eurodes %-des

Jahu 0,5 kg 0.39 0.46 0.46 0.07 0.00 17.5 -0.2
mﬁggﬁgf 05kg 071 086 085 014 -001 204  -11
Leib 3 kg 4.22 4.80 4.77 0.55 -0.03 13.1 -0.5
Sai, sepik 2 kg 3.07 3.87 3.57 0.50 -0.30 16.2 -1.7
Liha 2 kg 8.98 9.99 10.45 1.47 0.46 16.4 4.6
Hakkliha 250¢g 0.92 1.01 1.03 0.11 0.03 12.1 2.5
Keeduvorst 1 kg 3.89 4.09 4.10 0.21 0.01 54 0.1
Suitsulihatooted 200 g 1.31 1.43 1.45 0.14 0.02 11.0 1.4
Piim, keefir 61l 4.76 5.27 5.26 0.49 -0.02 104 -0.3
Kohupiim 0,5 kg 1.85 1.92 191 0.06 -0.01 34 -04
Juust 400 g 2.70 2.93 2.93 0.23 0.00 8.5 -0.1
Voi 400 g 2.52 2.95 2.97 0.45 0.02 17.9 0.7
Koor 151 2.57 3.01 2.93 0.36 -0.08 14.1 -2.6
Kanamunad 10 tk 1.31 1.21 1.29 -0.02 0.08 -1.7 6.6
Kala 0,7 kg 1.86 2.28 2.29 0.43 0.01 23.2 0.5
Margariin 250 ¢ 0.59 0.63 0.63 0.04 0.00 6.4 0.7
Suhkur 1 kg 0.87 1.45 1.39 0.52 -0.06 60.2 -4.4
Kohv 100 g 0.68 1.00 1.10 0.42 0.10 61.6 104
Tee 504¢g 0.46 0.49 0.51 0.04 0.02 9.4 4.1
Kondiitritooted 1,3 kg 6.27 6.90 6.81 0.55 -0.09 8.7 -1.3
Juurvili 2 kg 1.24 1.42 1.18 -0.06 -0.24 -4.8 -17.1
Kartul 4 kg 2.32 3.14 2.46 0.14 -0.69 6.1 -21.9
Puuvili 2 kg 1.62 291 2.80 1.18 -0.11 72.8 -3.9
Limonaad 4 pdl 2.97 2.94 3.00 0.03 0.06 1.2 19

KOKKU 58.05 66.95 66.12 8.07 -0.83 13.9 -1.2

50



Konjunktuur nr 178, september 2011

Eesti lihaturg 2010. aastal

6. Eesti lihaturg 2010. aastal

2010. aastal pusis olukord lihaturul keeruline. Tootmine jai aasta varasemale tasemele,
ndudlus siseturul langes (langesid ka hinnad), ndudluse kasv valisturul vGimaldas kas-

vatada eksporti.

2006. aastast alates on lihatoodang Eestis Ule-
tanud 70 tuhande tonni piiri ning viimastel aas-
tatel jéudnud juba 80 tuhande tonni lahedale.
Statistikaameti andmetel véhenes 2010. aastal
lihatoodang 2009. aastaga vorreldes 0,3% ning
oli 79 tuh tonni. Eelkdige vahenes mullu 6,3%
vorra veiseliha toodang, mille enamalt jaolt
korvas linnuliha tootmise 7,4%-line kasv. Lin-
nuliha tootmise maht oli 2010. aastal viimase
kimne aasta suurim. Sealiha toodang jé aasta
varasemale tasemele. Lambaliha toodang mul-
lu v8henes.

2005. aastast alates on Eestis liha ja lihatooteid
(Umberarvestatuna lihaks) tarbitud keskmiselt
enam kui 70 kg elaniku kohta aastas. 2010.
aastal tarbiti Eestis keskmiselt 70,1 kilogram-
mi liha ja lihatooteid Uhe elaniku kohta. See
nditaja langes mullu 2005. aasta tasemele.
Tarbimine vahenes aastaga 3,3 kg vorra. Aas-
taga langes nii sea- kui ka veiseliha tarbimine.
2010. aastadl tarbis iga €elanik keskmiselt
11,4 kg veisdliha. Korge jaehind koos madala
ostuvGimega kahandasid selle tarbimist 1,2 kg
vorra vorreldes 2009. aastaga.

Sedliha tarbiti mullu 31,6 kg inimese kohta.
Vaatamata sellele, et sealiha tarbimine langes
aastaga 2,7 kg, oli see endiselt eelistatuim liha
eestimaal aste sess.

Linnuliha oli mullu ainus lihaliik, mille tarbi-
mine aastaga suurenes, ehkki ka selle tarbimi-
se kasv oli méarkimisvaarselt vaiksem kui
2008-2009. aastal (2010.a +0,9kg; 2009. a
+1,9 kg; 2008. a +1,7 k).

Lambaliha tarbimine moodustab kogu liha tar-
bimisest vaid marginaalse osa. Aastaga on see
veelgi kahanenud. Mullu tarbiti lambaliha
0,5 kg inimese kohta aastas (joonis 6.1). Lam-
baliha tarbimise kasvu pidurdab selle Iinklik
saadavus jaekaubandusvdrgus, aga ka jaehind,
mis Eesti suhteliselt hinnatundlikule tarbijale
taskukohane e ole.

Tabel 6.1. Liharessursid ja nende kasutamine
(tuh tonni)

2008 2009 2010

RESSURSID

Lihatoodang 779 792 790
- veiseliha 154 152 14,2
- sedliha 46,1 459 458
- linnuliha 133 149 16,0
- lambaliha 05 08 07

I mport 55,7 54,2 637

KOKKU RESSURSSE 133,6 1334 142,7

KASUTAMINE

Eksport 335 38,7 452

Varude muutus -1,3 -38 35

Tarbimine kokku 1014 985 94,0
- kadu 01 01 01
- inimtarbimine kokku 101,3 98,4 93,9

Tarbimine inimese

kohta (Kg) 756 734 70,1

Allikas: SA

Liha siseturu kogumahtu mdjutavad tarbijas-
konna ndudluse ja tavaparase toitumisharju-
muste muutused liha tarbimisel. 2003. aastast
aates on Eestis liha ja lihatoodete siseturu
maht olnud enam kui 90 tuhat tonni. 2010. aas-
tal langes see tagasi 2005-2006. aasta tasemele
ulatudes 94 tuh tonnini ning oli 4,6% vaiksem
kui 2009. aastal. Mgjanduse elavhemisele vaa-
tamata plsisid elanikkonna sissetulekud mada-
lad, mis sundis tarbijaskonda hoolikalt jalgima
tehtavaid kulutusi. Teisalt vahenes veisdiha
toodang, mistottu oli selle lihaliigi pakkumine
kauplusel ettidel piiratum.

Kogu siseturu mahust oli kodumaise toodangu
osakaal 84%. Aastaga kasvas see 4%-punkti
vorra (2009. a80%). Vajakajaanud osa tuli
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Joonis 6.1. Lihatarbimine Eestis (imberarvestatuna lihasse, kg elaniku kohta aastas)
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katta sisseveetud toodanguga. Tingimustes,
kus kodumaine tootmine pusis pea eelmise
aasta tasemel, kuid siseturu maht véhenes, oli
vgalik suurendada liha ja lihatoodete eksporti,
mis kasvas 2010. aastal 2009. aastaga vorreldes
(Umberarvestatuna lihaks) 9,8%. Liha ja liha-
toodete import (lihaks arvestatuna) kasvas sama
gal 3,7%.

2010. aasta liha siseturu kogumahu vahenemi-
sega kaasnes tugev konkurents toodangu muu-
gil ning &genenud vaitlus turuosa pérast liha-
to0stuste vahel. 2010. aastal ostsid Eesti tapa-
majad kokku 8,6 tuhat tonni veiseliha ja 29,2
tuhat tonni sealiha, kogumahus 37,8 tuhat ton-
ni. Veiseliha kokkuostukogus vahenes vorrel-
des aastatagusega 6%, sealiha kogus suurenes
4%. Liha kokkuostu kogumaht oli 2010. aastal

0,6 tuhande tonni vorra ehk 2% suurem Kuli
aasta varem. Kokku osteti 64% kohalikest ta-
pale viidavatest veistest ning tapakipsetest
sigadest. Linnulihaga koos kasutati Eesti liha-
to0stusettevotetes kodumaist toorainet kokku
ligi 54 tuhat tonni, mis on 4% enam kui 2009.
aastal. Varsket ja kilmutatud liha ning sub-
produkte imporditi Eestisse 2010. aastal kokku
ligi 52 tuhat tonni, mida oli 18% enam Kui
2009. aastal. Seega 51% Eesti lihatoostusette-
votetes kasutatavast lihast oli kodumaine
(2009. a 54%). Koguseliselt kodumaise liha
kasutamine lihattostusettevotetes kasvas, kuid
uuesti kasvama hakanud tootmismahud kahan-
dasid selle osakaalu kasutatavas tooraines.
Kohalik tarbimine pusis kill tagasihoidlik, ent
kasvas lihast valmistoodete eksport.
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2010. aastal oli sealihaturg stabiilne, kuid kok-
kuostuhind pisis tootjatele ebasoodsalt mada-
lal. Jaanuari kaalutud keskmine kokkuostuhind
oli 9,2% madalam 2009. aasta jaanuarikuisest
kokkuostuhinnast. Aasta edenedes kokkuostu-
hind tbusis tasapisi ning novembris oli kokku-
ostuhind 1,5% madalam aasta varasemast hin-
nast, detsembris hinnad Uhtlustusid. Valdava
osa aastast aga liikusid sigade kokkuostuhin-
nad 2009. aastaga vorreldes oluliselt madala-
mal tasemel, mist6ttu ka aastakeskmised kok-
kuostuhinnad lihakusklasside 16ikes jaid mar-
Kimisvéarselt alla 2009. aasta tasemele.

Elanikkonna ostujéu langus survestas jaekau-
bandust ning sealiha jaehind on 2009. aasta
juulist alates Usna kiiresti langenud. Aasta
keskmiseks sealiha jaehinnaks kujunes 2010.
aastal 4.94 €/kg, 2009. aastal oli see 5.19 €/kg.
Sealiha odavnes aastaga keskmiselt 4,8%. Sea-
liha aastakeskmine jaehind on 2003. aastast
alates jarjest tdusnud. 2010. jagb aastaks, mil
seadliha jaehinna aastaid kestnud tus peatus ja
asendus langusega.

Kahel viimasel aastal on Eesti veiselihaturg
olnud usna stabiilne ning kokkuostuhind koi-
kunud 1.75-1.90 €/kg vahel. Hinnakdver Eestis
lilkus 2010. aastal vastupidiselt EL-i keskmise
kokkuostuhinna litkumisele. Eestis oli kokku-
ostuhind just | poolaastal mdnevorra kérgem
aasta varasemast hinnatasemest ning 1l pool-
aastal oktoobris ja novembris langes kokkuos-
tuhind allapoole 2009. aasta taset.

Veiseliha tootmise véhenemine, parem kvali-
teet ja suhteliselt kdrge kokkuostuhind on tost-
nud veiseliha jaehinda nii kauplustes kui ka
turgudel. 2010. aastal kallines veiseliha Eesti
kauplustes keskmiselt 5,5% ning turgudel
2,2%.

2010. aasta lambalihaturul olulisi muutusi kaa-
sa e toonud. Kvaliteetse lambaliha kéttesaa-
davus on kil aastatega paranenud, ent hinnalt
on see endisdlt tavatarbija jaoks kallis. 2010.
aastal kerkis aga lambaliha jaehind veelgi.
2010. aastal vorreldes aasta varasemaga tousis
hind 55% ning aastakeskmiseks kujunes
9.36 €/kg. Kokkuostuhind kdikus 2010. aastal
2-2.50 €/kg vahel.

Linnulihatootjahind oli 2010. aastal 2009. aas-
ta tootjahinnast oluliselt madalamal tasemel.
Hinnalanguse taga on eelkdige majandussuru-
tis ning tugev konkurentsivditlus turul, mis
mdjutas olulisel méaral ka linnuliha, eelkdige
kanabroileri, jaehinda. Broileri aastakeskmi-
seks jaehinnaks kauplustes kujunes 2.60 €/kg,
mis oli 5,8% madalam 2009. aasta aastakesk-
misest jaehinnast. Koos kodumaise broileri
hinnaga langes kauplustes ka imporditud broi-
leri jaehind, mille aastakeskmine hind kukkus
2010. aastal 2009. a vorreldes 2,9%.

2011. aasta esimeste kuudega algas uus liha ja
lihatoodete hinnatdus. Selle aasta 8 kuuga on
tbusnud kdikide lihaliikide tootja- ja kokkuos-
tuhinnad. TOusnud on ka liha ja lihatoodete
jaehind kauplusel ettidel .

Joonis 6.3. Lihatotstuse kaive ja kulud kvartalis (mln eurot)
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Majanduse mdningane elavnemine 2010. aas-
tal kasvatas kull uuesti lihat6ostuse tootmis-
mahtusid, kuid valmistoodangu struktuur jai
suuresti 2009. aastale sarnaseks — noudlus
odavamate lihast pooltoodete, keedu- ja pool-
suitsuvorstide jarele pisis endiselt kdrge. Tar-
bijaskonna reaal palga langus ning kontroll ku-
lutuste Ule on vahendanud kdrgemasse hinna-
klassi kuuluvate maitsestatud ja pakendatud
pooltoodete ja suitsulihatoodete ostmist. Vorsti-
toodete, linnu- ja sealiha ekspordi suurenemine
2010. aastal viitab aga teisalt ka nende toote-
gruppide tootmismahtude suurenemisele.

2010. aastal vahenes lihattdstuse madgitulu
2009. aastaga vorreldes 5,4%. Kokku teenisid
Eesti lihatoostusettevotted 2010. aastal 221,7
min € maugitulu (joonis 6.3). Kéave langes
suurel médral siseturumuiiigi vahenemise tule-
musel, tarbijaskonna ndudluse muutumisele
vastu tulles podrati enam tahel epanu odavamate
toodete tootmisele.

Kui 2009. aasta |6ppes lihatéostusel e kahjumi-
ga, sis 2010. aastal on suudetud kulusid tub-
listi kdrpida. 2009. aastaga vorreldes vahene-
sid mullu ettevdtete tootmise kogukulud 6,5%,
ulatudes 220,0 min €-ni. Kulude mudgitulust
mdnevorra kiirem vahenemine viis lihatdostuse
2010. aastal uuesti 1,7 min€-ga kasumisse.
Kulude vahenemisele aitas kaasa tootgjate arvu
vahenemine ning keskmise palga langus.

2010. aastal véhenes lihattostuse toodangu
maht 2009. aastaga vorreldes vaid 0,1%, t06s-
tustoodangu maksumus oli aga 2% madalam
aastatagusest. Seega mullu aeglustus tootmis-
mahtude vahenemise kdrval ka hinnalangus.
Aasta viimases kvartalis olidki nii tootmisma-
hud kui ka hinnad juba aasta varasemast kor-
gemad (joonis 6.4). Toodangu muik ekspordi-
turgudel kasvas aastaga 2,3%.

Kui 2009. aasta osutus raskemaks kui oodata
osati, siis 2010. aasta kujunes aasta alguses
arvatust paremaks. Kuigi 2010. aasta on ma
janduse uue elavnemise aasta, jadb seda ise-
loomustama endiselt suur t6Opuudus, range
kulude kokkuhoid ning tarbijahindade jétkuv
tous. Kui Uldiselt toidukaubad kallinesid 3,0%,
gis liha ja lihatoodete hinnad mullu pigem
alanesid. Hindade mdningasele langusele vaa-
tamata pusisid liha ja lihatoodete jaehinnad
reaalselt siiski suhteliselt kdrged, mis parssis
markimisvaarselt nende tarbimist.

Eesti elanikkonna jatkuv vahenemine seab aga
siseturu kasvu otsesesse soltuvusse elanikkon-
na ostujou kasvust.

Joonis 6.4. Lihatdostustoodangu mahu- ja mutgiindeksite muutus kvartalis
(muutus vorreldes eelneva aasta sama perioodiga, %)
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7. Maailmamaj anduse konjunktuur:

2011. a |l poolaasta®

M aailma majanduskliima halvenes

Juuli vaatlus néitas, et maailma majandusklii-
ma aprilliga vorreldes oluliselt halvenes. Ma-
janduskliima indikaator oli 97,7 (2005=100),
langedes aprilliga vorreldes 10,0 protsendi-
punkti vorra. Mganduskliima indikaator aa-
nes hetkeolukorra halvenemise ja tuleviku-
ootuste ndrgenemise tottu, kuid mdlemad néi-
tgjad jaid positiivsele poolele.

Tabel 7.1. Monede riikide majanduskliima
indikaatorite muutused

Juuli Aprill

o011 2011 "
Soome 6,1 7,0 -0,9
Rootsi 6,2 7,6 -14
Saksamaa 6,7 7,1 -0,4
Suurbritannia 4,2 5,3 -11
USA a7 5,9 -1,2
Hiina 45 51 -0,6
L &ti 5,0 5,0 0,0
Leedu 75 6,2 13
Poola 5,5 6,2 -0,7
Venemaa 5,6 6,4 -0,8
Ukraina 4,6 4,9 0,3

L &ane-Euroopa: majanduskliima jahenes

Juuli vaatluse kohaselt L&ane-Euroopa riikide
majanduskliima jahenes. Hinnang hetkeolu-
korrale langes, kuid jai rahuldavale tasemele,
tulevikuootused ndrgenesid, j&ades siiski op-
timistlikule poolele. Eurotsooni riikidest hin-
nati jooksvat olukorda korgemalt Saksamaal,
Austrias ja Soomes. Jooksvat olukorda hinnati
rahuldavaks Belgias, Hollandis ja Prantsus-

% Ulevaade on koostatud Miincheni Majandusuuringute
Instituudi véjaande World Economic Survey (WES)
nr 113 alusel. Eestit esindab rahvusvahelises WES pro-
jektis Eesti Konjunktuuriinstituut

maal, ebasoodsaks Itaalias ja Klprosel ning
halvaks Kreekas, lirimaal, Portugalis ja His-
paanias. Valjavaated jargmise kuue kuu suhtes
Eurotsooni riikides halvenesid. Tulevikuootu-
sed jaid positiivseteks Prantsusmaal, Soomes,
lirimaal ja Hispaanias.

Eurotsooni mittekuuluvates riikides hinnati
majanduskliimat soodsaks vaid Norras. Root-
sis ja Sveitsis hinnati hetkeolukorda heaks,
kuid tulevikuootused langesid pessimistlikeks.
Taani ja Suurbritannia jooksvat olukorda hin-
nati rahuldavast madalamalt, kuid véjavaateid
jargmise kuue kuu suhtes positiivseteks.

Pohja-Ameerika: majanduskliima halveneb

PAhja-Ameerika majanduskliima indikaator
halvenes juulis hetkeolukorra hinnangu ja tu-
levikuootuste alanemise téttu ning langes pi-
kagjalisest keskmisest madalamale tasemele.
Jooksva olukorra hinnang Ameerika Uhendrii-
kides langes ebarahuldavale tasemele, tulevi-
kuootused norgenesid, kuid jaid optimistli-
keks. Kanadas valitseb rahuldav majandus-
kliima.

Kesk- ja lda-Euroopa: rahuldav olukord

Kesk- ja lda-Euroopa riikide hetkeolukorra
hinnang tbusis juulis rahuldavale tasemele,
tulevikuootused ndrgenesid, kuid jéid opti-
mistlikeks. Euroopa Liitu kuuluvatest Kesk- ja
Ida-Euroopa riikidest hinnati hetkeolukorda
kdrgemalt TSehhis, Leedus ja Poolas. Jooksvat
olukorda hinnati rahuldavaks Létis ja Slovak-
kias ning ebarahuldavaks Bulgaarias, Ungaris,
Rumeenias ja Sloveenias. Ootused jargmise
kuue kuu suhtes olid kdikjal optimistlikud. Eu-
roopa Liitu mittekuuluvates riikides — Horvaa-
tias ja Serbias hinnati hetkeolukorda mittera-
huldavaks, kuid tulevikuootusi optimistlikeks.

Venemaa ja SRU: rahuldav majanduskliima

55



Maail mamajanduse konjunktuur

Konjunktuur nr 178, september 2011

Juuli vaatluse kohaselt jéai Venemaa hetkeolu-
korra hinnang rahuldavale tasemele ja tulevi-
kuootused optimistlikeks. Ukrainas hinnati
jooksvat olukorda rahuldavast madalamalt,
kuid tulevikuootusi positiivselt. Kasahstanis
hinnati majanduskliimat soodsaks ja Korgozs-
tanis ebasoodsaks.

Aasia: majanduskliima jahenes

Aasia riikide majanduskliima hinnang juuli
vaatlusel alanes, kuid ja rahuldavale tasemele.
Jooksvat olukorda hinnati soodsaks Hongkon-
gis, Singapuris, Filipiinidel, LoOuna-Koreas,
Malaisias, Indias ja Indoneesias. Rahuldav
hetkeolukord valitseb Tais, Hiinas, Tavanis ja
Bangladeshis. Jaapanis ja Pakistanis hinnati
hetkeolukorra ndrgaks. Tulevikuootused jaid
Aasia riikides enamjaolt positiivsele poolele,
erandiks Hiina, Hongkong, Malaisaja Pakistan.

Okeaania: ootused tousid

Juuli vaatluse kohaselt oli Okeaania ainus
maailma regioon, kus tulevikuootused tugev-
nesid. Hetkeolukorra hinnang alanes, kuid ma-
janduskliima néitgja ja rahuldavaks. Austraa-
lia hetkeolukorra hinnang oli rahuldavast kor-
gem ja tulevikuootused optimistlikud. Uus-
Meremaa jooksva olukorra hinnang jai ebara-
huldavaks, kuid ootused jargmise kuue kuu
suhtes olid positiivsed

Ladina-Ameerika: rahuldav majanduskliima

Ladina-Ameerika riikide hetkeolukorra hin-
nang ja juulis rahuldavale tasemele ja tulevi-
kuootused optimistlikeks. Jooksvat olukorda
hinnati kdrgemalt Argentiinas, TSiilis, Para-
guais, Peruus ja Uruguas. Heaks hinnati
jooksvat olukorda ka Brasiilias, Ecuadoris ja
Mehhikos. Venetsueela hetkeolukord oli eba-
rahuldav. Tulevikuootused olid valdavalt posi-
tiilvsed, erandiks Argentiina, Brasiiliaja Peruu.

L dhis-lda: mdningane jahenemine

Léhis-Ida riikide maanduskliima hinnang ja
henes juuli vaatlusel, kuid ja rahuldavale ta
semele. Soodne majanduskliima valitseb lisrae-
lis, Saudi Araabias, Tirgis ja Araabia Uhend-
emiraatides. Kuveidis ja Liibanonis valitseb
rahuldav majanduskliima. Iraani maandus-
Kliimat hinnati ebasoodsaks.

Aafrika: rahuldav majanduskliima

Juuli vaatlusel ja Aafrika hetkeolukorra hin-
nang rahuldavast madalamaks, kuid tuleviku-
ootused optimistlikeks. Pohja-Aafrika riikides
Egiptuses ja Tuneesias hinnati jooksvat olu-
korda ebarahuldavaks, kuid ootused jargmise
kuue suhtes olid positiivsed. LOuna-Aafrika
Vabariigis langes hetkeolukorra hinnang ra-
huldavast madalamaks, kuid tulevikuootused
jad optimistlikeks. Nigeerias, Senegdis ja
Namiibias valitseb rahuldav majanduskliima.
Keenias, Zimbabwes ja Madagaskaril on ma-
janduskliima ebasoodne.

I nflatsiooniooniootused jaid korgeks

2011. aasta maailma keskmiseks inflatsiooniks
kujuneb ekspertide juuli prognooside alusel
4,0% (3,8% aprillis). Eurotsooni 2011. aasta
inflatsiooniootused (ekspertide hinnangul) tou-
sid 2,6%-le (2,5 aprillis). USAs tbusid 2011. a
inflatsiooniootused 2,6% ja Aasias 4,1% tase-
mele. Ladina-Ameerikas oodatakse 2011.a
inflatsiooniks 7,4%, SRU-s 9,8%, Aafrikas
7,0% ja Lahis-ldas 6,4%.
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Tabel 7.2. Ekspertide hinnangud (max=9)

o sealhulgas
117 riigi L ok ald -
keskmine ) dane- €SK- Ja lda- onja- .
EU-27 Euroopa Euroopa Ameerika Aasia

Juuli  Aprill | Juuli  Aprill | Juuli  Aprill | Juuli - Aprill | Juuli - Aprill | Juuli  Aprill

2011 2011|2011 2011|2011 2011|2011 2011|2011 2011|2011 2011
Majanduse tidolukord 53 58|54 55|55 57|51 49|37 54|55 59
praegu
Majanduse ldolukord | 5 5 54 | 52 60|54 59|59 7.0|60 6453 57
jargneval 6 kuul
Majandusklima* 54 60|53 58|53 58|55 60|49 59|54 58
Eksport 6 kuu pérast 65 6868 74|67 72|71 79|66 68|61 6,2
Import 6 kuu pérast 66 7064 67|64 67|69 74,67 73|63 7.2
Kaubavahetuse bilanss | 5o 45 | 55 58 |54 58|54 52|49 42|49 38
jargneval 6 kuul
Inflat3|09n 63 73/63 73|63 73|57 72|60 79|67 71
6 kuu parast
Luhigjaliste laenude 69 74|77 82|79 84|67 69|65 75|63 66
intress 6 kuu pérast
Pikaajaliste laenude 69 74|75 79|76 81|66 64|69 81|65 7.0
intress 6 kuu pérast
Kodumaised akisiahinnad | ¢ » 5o | 64 70 |62 70|60 7.2|68 72|62 68
6 kuu parast

* Majanduskliima — tuletatud (aritmeetilise keskmisena) ekspertide hinnangutest hetkeseisule

ja olukorrale kuue kuu parast
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8. Toidukaupade hinnatrendid Eestisja maailmas

e Toidutoorme hinnad maailmaturgudel jat-
kasid 2011. aastal tGusu. IMF-i poolt avaldatav
Commodity Food Price indeks oli 2011. aasta
augustis 20,1% korgemal tasemel kui 2010.

Commodity Food Price indeks (IMF, 2005=100)

aasta augustis. Ajaloolise rekordtaseme saavu-
tasid hinnad 2011. aasta aprillis, mil hinnad
olid 91% kdrgemal tasemel kui 2005. aastal.
Alates aasta teisest poolest hinnatdus pidurdus.

200
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e Ka Eestis tdusid viimase aasta jooksul nii

toidu tootja- kui jaehinnad. Piima kokkuostu-
hind oli 2011. aasta juulis 0,326 eurot kilo-
gramm ja see on 18,9% koérgem aastatagusest
hinnast.

Sealiha keskmine kokkuostuhind oli augus-
tis 8,5% korgem kui aasta tagasi, veiste kok-
kuostuhind oli 10,9% kdrgem.

Teravilja kokkuostuhinnad on enamasti
tbusuteel. Nii oli toidunisu kokkuostuhind au-
gustis 178.55 eurot/tonn (ligikaudu sama mis
eelmisel aastal), sdbdanisul 174.82 eurot/tonn
(kolmandiku vorra kérgem). Toidurukki kok-
kuostuhind oli augustis 172.59 eurot/tonn, mis
on 36,1% kallim kui aasta tagasi ja toiduodra
hind on aastaga tGusnud 41,8% (hind augustis
172.58 eurot/tonn).

Vorreldes eelmise aasta augustiga on enim
tbusnud vOi ja joogipiima toostusest vdja
mudgihind: plokkvéil 70%, vaikepakendis vail
80%, kilepakendis 2,5% piimal 21%.

Voib rédmustada, et tootjad ja todtlgad on
l&bi hinnatbusu parandanud oma finantsolu-
korda, samas sbdb voimaliku kasumi kasvu éra
omakorda tootmissisendite hindade tous.

e Tarbijahinnad kokku on Eestis aastaga
tOusnud kokku 5,5%, kuid toidu hinnad sellest
oluliselt kiiremini — 10,8%. Toit ja mootoriki-

tus ongi olnud kaks kdige olulisemat inflat-
siooni tagant tGukavat tegurit.

Aastaga on tarbija jaoks kallinenud enamik
toidukaupu. Jargnevalt mdningaid Uksikuid
naiteid augustikuu jaehindadest.

Kaup Hind Eesti  Hinnamuutus
tavakauplustes %-des
(€/kg voi l) Aug 2011/
aug 2010
Piim ( 2,5%, kile) 0.64 20,2
Hapukoor (20%, kile) 1.87 17,1
Kohvikoor (10%) 1.94 23,2
Voi 7.84 24,5
Juust 7.71 13,5
Broiler (kohalik) 2.76 4,2
Hakkliha 4.49 5,5
Viinerid (lahtised) 3.97 8,7
Muna (M, kohalik, 10tk) 1.27 1.4
Leib 1.66 11,8
Sai 1.55 15,0
Nisujahu 0.74 26,4
Kartul (lahtine) 0.53 7,1
Kapsas 0.37 -19,9
Porgand (lahtine) 0.56 4,1
Tomat (kohalik) 2.08 -8,7
Oun (import) 1.53 41,2

(Allikas: Konjunktuuriinstituudi viljaanne Hinnainfo nr 7 (185)
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e Tingimustes, kus tarbijate reaalpalk on tle
kahe ja poole aasta jarjest langenud, on Eesti
tarbija oluliselt muutnud oma ostu- ja toitu-
misharjumusi. Nii nditas EKI 2011. aasta algul
ldbi viidud elanike kisitlusel pShinev uuring
(Elanike toitumisharjumused ja toiduostu
eelistused), et pered pllavad toidu arvelt raha
kokku hoida. Vaid 11% elanikest ostis alati
meelepédraseid toidukaupu, 61% elanikest ostis
soovikohast toidukaupa piirangutega, 14% os-
tis vaga harva meelepérast ja 13% e saanud
Uldse osta toitu soovi kohaselt.

e Toidukaupade ostu- ja tarbimisharjumusi
muutis majandussurutise ja hinnatdusu tottu
2010. aastal 83% elanikest, sh tunduvalt 23%
ja mdningal méaéral 60% ning harjumus ei
muutnud vaid 17% vastanutest.

o Edkdige téhendavad ostuharjumuste muu-
tused seda, et hakati sagedamini vaatama toi-
duainete hindu (65% vastanutest) ja ostma
odavamat toidukaupa (54%). 2010. aastal suu-
renes oluliselt elanike arv, kes ostsid odavamat
toidukaupa, vahendasid ostetava toidu koguseid
jakaisid harvemini toidupoes, ostsid talunikult
kogu talve kartulivaru v6i muid saadus ning
hakkasid toidukulude Ule tdpsemat arvestust
pidama. Aasta méarksdnadeks olid seega oda-
vam toit ja kokkuhoid toidu arvelt.

e Sissetulekute suurus oli peamine toitumis-
harjumuste mgjutgja. Vaikseima sissetulekuga
peredes vahendati toiduainete tarbimist oluli-
selt ronkem vorreldes jOukamate peredega.
V aesemates peredes piirati magusa kérval olu-
liselt ka tervisele vajalike piimatoodete tarbi-
mist. Joukamates peredes aga muutus piiran-
gute tottu toiduvalik tegelikult tervislikumaks,
kommide ja maiustuste asemel valiti mentlsse
puuviljad ning lihatoodete asemel kodogiviljad
jalinnuliha.

e Elanike hinnatundlikkus plsib véaga korge.
2010. aastal vaatasid toidukaupade hindu kdik
elanikud ja slvenes harjumus vaadata alati
hindu. Toidukaupade hindu vaatas alati 71%,
sageli 25% ja harva 4% vastanutest.

e Ka toidukulude arvestamise harjumused
muutusid aastaga oluliselt. Tgpse arvestuse
pidamisega tegeleb 15% elanikest, 67% teab
uldjoontes toidukulude suurust voi suurusjér-
ke, 17% ei ole arvestust pidanud ja 1%-i teema

e huvita. Tarbijad, kes enne e teadnud, kui
palju nad kuus toidule kulutavad, on niud ha-
kanud huvituma kulutustest.

e Eestis on vorreldes rikkamate riikidega
elanike toidule minevate kulutuste osakaal ko-
gukulutustest tunduvalt suurem, nii mdjutab
maailmaturul toimuv toidu hinna kallinemine
meie tarbijaid tdsisemalt kui paljudes teistes
riikides.

o Eesti eripéra see, et toormeturul toimuvad
trendid jouavad kiiremini ja tugevamalt jae-
hindadesse kui arenenud riikides. Nii on
Eurostati andmetel augustis Eesti toidu jaehin-
dade téus Euroopa kdige kiirem. Ka pikemas 6
aasta vordluses on toidukaupade hinnatdus
Eestis olnud maérkimisvaarne. Kui Euroopa
Liidus on toidu hinnad tGusnud alates 2005.
aastast 18,7%, siis Eestis 41,9%. Viimase aas-
taga on toidu hinnad Euroopa Liidus keskmi-
selt tdusnud 3,4%, Eestis 10,4%.

Toidukaupade jaehindade tdus Euroopas (%)

2005/ 2010 aug/
2011 aug 2011 aug, %
Euroala 13,9 2,6
EuroopalLiit 18,7 34
Belgia 19,0 2,4
Bulgaaria 449 81
TSehhi 155 49
Taani 20,7 3,3
Saksamaa 134 2,8
Eedti 42,0 10,4
lirimaa 3,8 14
Kreeka 16,2 2,7
Hispaania 14,6 1,6
Prantsusmaa 11,7 3,0
Itadlia 14,7 2,1
Kulpros 27,7 2,3
Léti 55,0 8,4
Leedu 48,8 8,4
Luksemburg 17,8 2,6
Ungari 51,2 6,9
Malta 28,3 3,8
Holland 12,9 2,2
Austria 17,5 3.9
Poola 23,2 47
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2005/ 2010 aug/
2011 aug 2011 aug, %
Portugal 7,6 14
Rumeenia 30,2 3,9
Sloveenia 26,9 35
Slovakkia 16,8 53
Soome 16,0 6,2
Rootsi 16,7 19
Suurbritannia 35,5 6,2
Island 59,1 55
Norra 13,0 -0,5
Sveits -1,0 -3,2

Eesti kiirema hinnatGusu taga on vaga mit-

meid pdhjuseid:

(o]

Eesti madalam hinnatase vorreldes enam-
arenenud riikidega, seega teatud hinnakon-
vergents on loomulik. Nii oli Eesti hinna-
tase 1995. a 42% Euroopa Liidu keskmi-
sest, 2000. aastal 57%, 2005.a 65% ja
2010. aastal 75%. Eesti toidu hinnatase oli
2010. aastal 81% EL keskmisest ja vOib
prognoosida, et hindade konvergents jét-
kub;

Eesti elanike ostuvdime on kill madal,
kuid viimase 5-10 aasta |6ikes on sissetu-
lekud oluliselt kasvanud, seega on kasva-
nud ka néudlus;

Eesti turg on véike (sisseostukogused vai-
kesed ja sisseostuhind seega sageli kallim
javolatiivsem);

vaiksem konkurents ja pakkumine turul,
sest suurematel valisettevotetel puudub sa-
geli huvi véikese ja madala ostujduga turu
vastu;

Eesti pbllumeeste halvem konkurentsipo-
sitsioon, sest EL toetuste osas jdddakse va-
nadele EL riikidele oluliselt alla;

o

maksude tdus Eestis - nii tdusis 2009. aas-
tal k&ibemaksuméér ja Tallinnas lisandus
2010. aasta juulist mudgimaks;

Kiirelt arenevatel Eesti ettevOtetel on suur
investeerimisvajadus (laenud, liisingud);
tootmise, teenindamise madalam efektiiv-
sus ja suurem energiakulukus,

ettevotete véaike kapitaliseeritus ja kasum-
likkus, mis sunnib sisendihindade tGusu
korral kohe kajaehindu téstma;

madalam elanike asutustihedus, mis tdstab
logistika- ja kaubanduskulusid,;

joukad ja kiiresti taastuvad naaberturud,
kuhu meie tootjal on kasulik kdrgema hin-
naga eksportida ning see tdstab siseturul
pakkumise vahenemise téttu jaehindu;
tarbija vaikesem informeeritus “ maistlikust
ja tavaparasest” hinnast seoses Ulemineku-
gaeurole.

Viimastel kuudel on seoses maailmamajanduse
suurenenud ebastabiilsusega ja ettevotjate
kindlustunde vahenemisega toormehindade
tOus maailmaturul pidurdunud. Ka Eestis sep-
tembris enamike toidukaupade hinnad vorrel-
des eelmise kuuga kas plusisid samal tasemel
vOi koguni langesid.

60



Konjunktuur nr 178, september 2011

Maail mamajanduse konjunktuur

Lisa 1
Riikide majandusindikaatorid **
(protsentides, aasta arvestuses)
SKP SKP Todstustoodang Tarbijahinnad .
(prognoos) Toopquyse
I:|k|2/v22001110/ ||| kkvv22(())1111/ 2011 2012 1 aasta 1 aasta tﬁ]ig prggr}gos e

USA +1,5 +1,0 +16 +20 | +34 Aug |+38 Aug | +11 +29 | 91 Aug
Jaapan -1,1 -2,1 -04 +25 | -28 Judli |+05 Juuli | -09 4,7 Juuli
Hiina +9,5 +9,1 +90 +86 [+135 Aug |+62 Aug | +35 | +54 | 61 2010
Suurbritannia +0,7 +0,7 +12 +16 | -0,7 Juuli |+45 Aug | +31 | +43 | 7,9 Juuli
Kanada +2,2 -04 +25 +24 0 Juuni [+3,1 Aug | +17 +28 | 73 Aug
Eurotsoon +1,6 +0,6 +1,7 +10 | +42 Juuli |+25 Aug | +16 | +2,6 | 10,0 Juuli
Austria +35 +2,7 +28 +16 | +55 Juuni |[+34 Aug | +1,7 | +29 | 3,7 Juuli
Belgia +2,5 +3,2 +24 +16 [+119 Ma |+36 Aug | +23 +3,1 75  Juuli
Prantsusmaa +1,6 0 +1,7 +13 | +37 Juuli |+22 Aug | +14 | +21 | 99 Juuli
Saksamaa +2,8 +0,5 +30 +16 |+103 Juuli [+23 Aug | +1,0 +24 | 70 Aug
Kreeka -7,3 - -51 -22 | -28 Judli [+17 Aug | +55 +2,8 | 16,0  Juuni
Itaalia +0,8 +1,2 +0,7 +04 | -16 Juuli |+28 Aug | +15 | +26 | 80  Juuli
Holland +1,6 +0,6 +19 +13 | +31 Juuli |[+26 Aug | +15 | +22 | 54  Aug
Hispaania +0,7 +0,6 +0,7 +06 | -57 Juuli |+30 Aug | +18 | +30 | 21,2 Juuli
T8ehhi +2,2 +0,3 +22 +23 | +44 Juuli |+1,7 Aug | +19 | +20 | 82 Aug
Taani +2,0 +39 +13 +15 | +11 Juuli |+26 Aug | +23 | +24 | 41  Judli
Ungari +15 0 +21 +19 | +2,7 Juuli |+36 Aug | +37 +39 | 108  Juuli
"Norra -04 +15 +12 +16 | -43  Juuli |+1,3 Aug | +19 +1,6 | 3,3  Juuni
Poola +43 - +40 +3,7 | +81 Aug |+43 Aug | +20 +40 116 Aug
\Venemaa +34 - +43 +45 | +62 Aug |[+82 Aug | +61 +89 | 61 Aug
Rootsi +49 +3,6 +44 +23 | +82 Juuli |+34 Aug | +09 | +28 | 6,6 Aug
Sveits +2,3 +14 +20 +15 | +23 Q2 |+02 Aug | +03 | +0,7 | 3,0 Aug
Austraalia +14 +4,8 +21 +38 ] -33 Q2 |+36 Q2 +31 | +33 | 53 Aug
Brasiilia +3,1 +3,1 +36 +38 | -03 Juuli |+72 Aug | +45 | +65 | 6,0 Juuli
Soome +29 +2,5 +31 +12 | +13 Juuli [+37 Aug | +12 +33 | 78 Juuli
Lati +5,6 - +38 +34 | +92 Juuli |+47 Aug -0,2 +4,3 | 16,2 Marts
"Leedu +6,3 +1,6 +58 +35|+109 Aug |+45 Aug | +18 +41 | 11,1 Juuli

2! Allikas: The Economist, 24. september 2011
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Lisa 2

Konjunktuuribaromeetrite kindlustunde indikaatorid Euroopa Liidu maades
(sesoonselt silutud andmete alusel)

Min (alates 01.1990) | Keskmine | Max (alates 01.1990) 2011
Véadrtus | Kuu - aasta 0(1allfg;(;so) Véartus | Kuu - aasta Apr Mai Juuni Juuli Aug Sept
EU
Toostus -39.1 03 -09 -7.1 7.5 06 — 07 5.2 35 2.9 0.1 -2.4 -5.7
Teenindus -32.4 03 - 09 10.6 33.8 06 — 98 7.3 7.8 6.6 6.3 -1.2 -4.0
Tarbija -31.9 03 - 09 -11.4 1.8 08 — 00 -13.9 -10.7 -10.9 -12.4 -16.8 -19.1
Kaubandus -27.4 12-08 -6.4 8.1 12-10 -3.5 -2.6 2.4 -5.1 -10.9 -13.3
Ehitus -41.6 08 — 93 -19.4 3.0 09 - 06 -26.2 -25.9 -26.1 -25.0 -26.0 -28.1
Majandususaldus 66.9 03 -09 100.0 116.0 05— 00 105.1 105.4 104.6 102.3 97.4 94.0
Euro-tsoon
Toostus -38.2 03 - 09 -6.5 7.8 04 - 07 5.6 3.8 3.5 0.9 2.7 -5.9
Teenindus -27.2 03 - 09 11.6 35.8 08 — 98 10.3 9.3 10.1 7.9 3.7 0.0
Tarbija -34.2 03 - 09 -12.5 2.6 05-00 -11.6 -9.9 -9.7 -11.2 -16.5 -19.1
Kaubandus -24.8 01-93 -8.9 5.2 06 — 90 -1.8 2.4 -2.6 -3.6 -8.7 -9.8
Ehitus -43.3 08 — 93 -18.3 5.2 02 -90 -24.3 -24.7 -23.5 -24.3 -23.4 -26.0
Majandususaldus 69.6 03 - 09 100.0 117.6 05 — 00 106.1 105.5 105.4 103.0 98.4 95.0
Belgia
Toostus -33.8 03 - 09 -9.5 6.9 06 — 07 2.7 -1.5 -3.4 -4.7 -11.6 -12.6
Teenindus -42.9 04 - 09 12.4 32.2 08 - 07 30.8 28.7 26.4 23.6 15.5 16.4
Tarbija -26.5 02 - 09 -6.2 16.2 12-00 -0.8 15 -1.7 -2.9 -7.6 -8.8
Kaubandus -27.9 01-09 -3.3 13.7 10-10 8.1 4.1 2.0 1.0 0.8 -6.0
Ehitus -35.1 11-95 -8.9 9.7 02 -90 -4.6 -3.0 -2.5 -3.8 -4.1 -4.2
Majandususaldus 71.1 03 - 09 100.0 116.0 06 — 00 113.6 110.7 107.9 105.9 99.6 98.9
Bulgaaria
Toostus -32.1 06 — 93 -6.2 12.3 01 -08 -3.7 -5.0 -4.2 -5.8 -6.3 -5.3
Teenindus -13.6 06 — 10 12.0 334 03 -07 3.3 2.0 2.6 4.3 -0.2 0.4
Tarbija -50.1 04 - 09 -32.3 -13.0 08 - 01 -40.9 -39.7 -40.1 -40.0 -41.5 -41.3
Kaubandus -14.8 07 — 09 155 31.8 08 — 94 5.3 7.8 4.4 7.1 12.6 8.1
Ehitus -56.0 10-09 -23.3 23.9 11-07 -32.1 -26.5 -26.1 -28.6 -29.1 -28.4
Majandususaldus 73.4 05— 93 100.0 118.1 04 - 07 96.0 95.7 95.7 95.8 93.9 94.5
Tsehhi
To6stus -35.6 02 - 09 3.0 29.8 06 — 00 7.5 3.7 3.2 3.5 2.9 1.1
Teenindus 6.4 09 - 09 36.3 52.6 02 -07 25.9 29.1 30.7 29.1 27.6 23.4
Tarbija -35.8 03 -98 -11.7 3.9 10 - 06 -18.0 -20.1 -20.2 -19.4 -20.4 -23.8
Kaubandus -1.3 02 - 99 15.2 295 11-07 14.7 13.0 16.5 15.3 18.5 10.8
Ehitus -54.9 02 -99 -16.7 5.3 01-05 -40.1 -40.0 -41.4 -39.8 -40.1 -37.8
Majandususaldus 71.7 02 - 09 100.0 117.2 02 -07 95.2 94.1 94.9 94.7 94.0 90.1
Taani
To6stus -34.5 02 - 09 -1.1 16.7 09 - 94 12.0 10.5 5.3 2.9 3.5 0.0
Teenindus : : : : : : : : : : :
Tarbija -11.8 10-90 7.5 19.0 11-06 12.9 11.5 16.2 115 6.0 8.7
Kaubandus : : : : : : : : : : :
Ehitus -50.0 10-09 -9.3 24.2 11-06 -19.4 -13.9 -18.3 -16.2 -17.5 -13.3
Majandususaldus 69.7 02 —09 100.0 117.7 05-10 113.7 97.7 98.0 94.4 88.1 77.9
Saksamaa
Toostus -42.5 03 -09 -8.1 16.0 02-11 14.0 13.3 11.8 9.6 4.6 1.4
Teenindus -23.8 02 - 09 19.2 50.1 03 -99 24.7 22.0 22.3 20.2 1.1 9.3
Tarbija -32.9 04 - 09 -9.5 10.9 11-10 7.9 9.0 9.8 8.4 0.2 -1.9
Kaubandus -37.4 01-03 -12.3 22.3 12-90 3.3 6.6 34 3.3 -4.8 2.7
Ehitus -55.4 12-02 -31.1 2.2 02 -90 -7.3 -6.2 -1.7 -7.1 -6.2 -6.5
Majandususaldus 73.0 03 - 09 100.0 120.0 08 — 90 115.2 1151 114.5 112.7 107.0 104.9
Eesti
To6stus -39.1 03 - 09 3.4 28.5 12-06 10.0 9.0 10.6 6.1 4.7 5.3
Teenindus -50.3 02 - 09 11.0 38.3 01 - 06 24.8 22.1 16.8 18.6 18.5 11.2
Tarbija -56.3 04 - 93 -18.0 12.8 04 - 06 -1.6 -2.5 -2.1 0.4 -3.6 -7.2
Kaubandus -45.6 06 — 09 6.6 35.6 04 - 07 28.8 28.8 29.0 27.2 18.5 17.0
Ehitus -76.0 04 - 09 -0.3 48.8 05 - 06 -1.4 9.1 16.0 10.6 10.0 10.5
Majandususaldus 71.7 03 — 09 100.0 117.2 09 — 06 109.8 109.1 108.5 107.7 106.3 104.3
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Min (alates 01.1990) Keskmine | Max (alates 01.1990) 2011
vaartus | Kuu - aasta 0(161.'1&12;;5(')) Vaartus | Kuu - aasta Apr Mai Juuni Juuli Aug Sept
Kreeka
To6stus -36.6 03 - 09 -2.7 13.3 03 - 00 -21.1 -20.4 -22.7 -21.0 -19.3 -23.9
Teenindus -31.3 05-10 15.5 58.7 08 — 00 -25.0 -26.8 -27.4 -26.5 -22.4 -24.9
Tarbija -76.8 07 —11 -34.5 -5.8 04 — 00 -70.0 -68.5 -75.0 -76.8 -71.2 -73.6
Kaubandus -44.7 09 -10 1.0 39.0 07 - 07 -30.5 -43.1 -41.6 -38.6 -39.6 -40.5
Ehitus -77.4 08 —11 -17.0 325 04 — 00 -71.0 -64.6 -73.9 -75.0 -77.4 -61.2
Majandususaldus 67.2 03 — 09 100.0 120.3 07 — 00 74.2 74.0 70.0 70.9 73.7 70.6
Hispaania
Toostus -43.2 01 -93 -9.7 7.1 11-97 -10.6 -11.9 -9.6 -13.3 -13.9 -16.0
Teenindus -38.7 01-09 13.6 54.0 06 — 98 -30.9 -14.6 -11.9 -13.2 -12.9 -16.6
Tarbija -47.6 02 — 09 -13.3 5.3 03 -00 -21.0 -15.5 -11.9 -13.4 -17.0 -17.0
Kaubandus -36.0 02 -93 -9.9 9.5 06 — 00 -21.7 -18.7 -16.5 -17.3 -20.3 -19.0
Ehitus -64.2 09-11 -6.4 39.5 12 -98 -52.2 -58.1 -55.8 -58.0 -53.7 -64.2
Majandususaldus 72.3 12 — 08 100.0 115.0 06 — 98 90.0 93.1 95.7 93.0 92.7 90.9
Prantsusmaa
To6stus -40.8 07 — 93 -7.1 18.2 06 — 00 4.5 2.0 5.1 0.8 -4.4 -8.2
Teenindus -28.8 04 — 09 0.9 16.2 01-90 11.7 9.4 8.9 7.7 3.4 0.9
Tarbija -37.0 03 - 09 -17.9 33 01-01 -19.3 -17.2 -17.6 -18.4 -26.1 -28.4
Kaubandus -27.2 04 — 97 -8.1 8.8 12 - 07 -0.1 -5.4 -3.5 -6.5 -8.4 -14.9
Ehitus -62.3 01 -93 -12.5 44.9 10 — 00 -11.8 -8.6 -9.2 -6.4 -8.7 -11.5
Majandususaldus 75.0 03 — 09 100.0 117.2 06 — 00 108.8 107.2 107.4 105.9 99.7 96.2
Itaalia
ToO6stus -34.5 03 - 09 -4.3 14.2 02 — 95 0.5 -1.8 -2.5 -4.5 -4.8 -9.8
Teenindus -24.2 03 —09 5.4 33.1 04 — 00 2.4 -2.3 2.7 -4.5 -2.3 -9.1
Tarbija -37.2 04 — 93 -15.2 2.5 06 — 01 -25.9 -24.1 -23.6 -27.4 -28.8 -31.1
Kaubandus -65.6 04 — 99 -14.2 17.1 02 —92 0.8 -2.6 -1.5 -0.9 -7.9 -11.1
Ehitus -75.4 10— 93 -21.9 13.4 05 -90 -34.7 -37.9 -32.1 -35.7 -36.3 -35.2
Majandususaldus 72.5 03 — 09 100.0 120.6 02 — 95 100.2 97.5 99.3 94.8 94.1 89.0
Kiipros
ToOstus -23.4 08 —11 1.0 19.9 04 — 08 -8.7 -15.1 -16.6 -16.7 -23.4 -19.6
Teenindus -23.1 07 — 09 5.6 35.4 08 — 07 -6.5 -8.9 -11.4 -11.0 -20.4 -20.8
Tarbija -50.5 08 —11 -32.1 -13.0 06 — 01 -33.3 -31.1 -34.3 -37.9 -50.5 -49.9
Kaubandus -35.7 09 -11 -4.2 20.6 05 - 07 -26.2 -25.3 -21.2 -22.3 -30.9 -35.7
Ehitus -56.6 10 - 09 -12.5 36.5 12 — 03 -45.9 -42.2 -46.6 -49.3 -50.7 -49.4
Majandususaldus 68.8 08 — 11 100.0 120.0 08 — 07 86.8 83.7 81.1 80.0 68.8 71.2
Lati
ToOstus -44.0 04 — 93 -8.8 11.8 02 — 07 -3.0 -3.8 -5.2 -3.4 -6.8 -4.8
Teenindus -43.9 03 —09 4.2 20.9 12 - 06 4.5 8.1 8.1 6.5 6.9 8.0
Tarbija -54.9 07 — 09 -24.1 0.6 09 — 06 -29.7 -26.2 -21.2 -20.9 -17.6 -17.1
Kaubandus -35.2 02 — 09 6.4 22.8 04 — 07 6.8 7.8 9.2 7.2 5.2 2.8
Ehitus -79.4 07 — 09 -26.8 19.2 01-07 -28.2 -24.9 -21.9 -17.1 -19.1 -21.7
Majandususaldus 74.4 03 — 09 100.0 114.6 02 — 07 101.4 102.7 103.1 103.4 102.8 103.6
Leedu
ToO6stus -41.4 04 — 09 -12.1 9.8 08 — 07 2.1 0.1 3.6 5.3 -4.8 -10.9
Teenindus -47.2 03 - 09 9.2 34.3 07 — 06 12.9 17.0 18.2 16.5 18.9 9.3
Tarbija -56.1 01 - 09 -16.6 9.2 05 - 07 -18.3 -15.6 -16.0 -15.3 -17.1 -19.3
Kaubandus -57.8 04 — 09 -1.7 41.7 01 -07 5.0 9.7 9.3 3.2 2.1 -0.1
Ehitus -92.9 05 - 09 -35.8 13.4 01-07 -21.1 -19.3 -17.2 -23.8 -22.6 -29.0
Majandususaldus 72.2 04 — 09 100.0 117.5 07 — 06 107.7 108.4 109.8 110.2 106.5 101.8
Luksemburg
To0stus -53.9 03 —-09 -12.9 24.1 04 —95 -3.5 -19.5 -9.8 -11.7 -2.3 -10.0
Teenindus . : : . : : . . : : .
Tarbija -20.7 12 — 08 0.7 13.4 02 - 02 6.5 10.3 6.9 6.6 0.7 -1.6
Kaubandus : : : : : : : : : : :
Ehitus -70.9 03 —94 -24.1 26.4 03 -90 -5.5 -7.4 -6.5 -7.8 -3.3 -8.1
Majandususaldus 72.4 03 — 09 100.0 122.7 04 — 95 107.0 101.8 103.6 103.9 105.1 100.5
Ungari
To6stus -34.7 03 -09 -4.2 10.4 04 — 98 9.8 0.4 1.8 -3.0 -5.0 -4.2
Teenindus -44.2 03 - 09 -8.8 13.8 03 - 02 -11.8 -9.6 -8.1 -10.2 -17.3 -20.0
Tarbija -68.8 04 — 09 -32.8 0.2 08 — 02 -36.1 -36.6 -38.8 -39.6 -37.5 -43.6
Kaubandus -41.1 03 — 09 -10.1 10.3 03 — 98 1.5 0.2 -2.5 0.2 -6.3 -5.8
Ehitus -56.0 04 — 09 -16.8 115 08 — 98 -33.1 -35.8 -39.4 -40.8 -43.0 -49.9
Majandususaldus 57.7 03 — 09 100.0 120.9 04 — 98 106.5 99.8 100.7 97.1 93.0 90.7
Malta
Toostus -31.6 03 — 09 -5.4 18.8 03 —-08 0.7 -5.3 -8.1 -13.2 -11.6 -17.6
Teenindus -21.1 03 - 09 21.7 65.7 05 -07 28.6 20.8 23.3 20.9 4.6 14.4
Tarbija -41.3 04 —-11 -26.1 -3.1 03 -08 -41.3 -38.4 -37.9 -35.4 -37.4 -37.8
Kaubandus : : : : : : : : : : :
Ehitus -53.2 03 - 09 -30.3 2.3 05—-08 -26.3 -24.0 -28.9 -30.7 -37.8 -29.3
Majandususaldus 77.2 03 — 09 100.0 123.8 03 — 08 99.6 96.6 96.0 94.0 90.3 89.8
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Min (alates 01.1990) Keskmine | Max (alates 01.1990) 2011
Vaartus | Kuu - aasta 0??;33) Vaartus | Kuu - aasta Apr Mai Juuni Juuli Aug Sept
Holland
To6stus -25.4 02 — 09 -2.7 7.6 10 - 06 4.9 1.8 -0.4 -3.6 -6.0 -5.0
Teenindus -41.6 03 -09 8.0 46.5 04 — 07 17.3 13.3 10.9 10.1 8.2 -2.3
Tarbija -27.5 03 - 09 3.2 30.8 03 -00 5.7 2.6 0.4 1.4 -3.5 -12.9
Kaubandus -16.9 06 — 09 13.4 33.3 10 — 99 8.0 9.9 7.5 3.4 -1.4 1.2
Ehitus -38.2 07 — 09 -3.2 27.1 12 — 00 -15.5 -17.7 -15.0 -17.2 -16.4 -19.2
Majandususaldus 67.8 03 — 09 100.0 116.0 03 — 07 107.2 102.6 98.8 96.7 93.8 92.1
Austria
To6stus -37.8 03 - 09 -4.7 15.2 02 - 07 6.0 -0.2 -0.9 -1.6 -5.4 -7.6
Teenindus -24.9 04 — 09 15.9 33.4 06 — 98 19.8 15.5 10.9 16.1 9.8 5.2
Tarbija -23.0 04 — 09 -0.3 16.3 06 — 07 7.8 6.3 7.7 5.0 0.9 -6.2
Kaubandus -26.4 03 -09 -7.3 13.2 05-10 -13.2 -6.0 -2.4 -7.2 -13.4 -5.5
Ehitus -56.4 04 — 96 -20.0 5.8 07 — 07 -13.0 -8.7 -4.4 -12.4 0.9 -7.1
Majandususaldus 70.6 04 — 09 100.0 118.0 03 — 90 107.6 104.3 103.5 103.0 98.9 95.0
Poola
To6stus -29.1 03-09 -14.0 -0.5 06 — 07 -9.7 -11.2 -12.3 -12.7 -14.0 -15.7
Teenindus -12.0 03 —09 6.0 22.7 07 — 07 6.9 7.2 7.1 6.9 3.4 1.6
Tarbija -40.1 08 - 01 -21.5 -0.5 04 — 08 -26.7 -22.0 -22.9 -21.4 -25.1 -23.0
Kaubandus -16.8 03 - 03 -3.0 11.9 12 -07 -2.1 -0.8 -2.7 -3.5 -6.0 -4.1
Ehitus -67.9 02 — 02 -34.6 -0.7 02 - 08 -23.1 -23.4 -23.3 -24.5 -25.6 -26.5
Majandususaldus 75.4 03 — 09 100.0 121.9 05 — 96 97.9 98.5 97.5 97.9 94.3 93.2
Portugal
ToOstus -35.7 04 — 09 -6.8 8.7 03 - 98 -8.7 -12.3 -14.3 -10.5 -18.7 -23.7
Teenindus -27.3 04 — 09 -1.0 24.7 06 — 01 -13.1 -14.3 -13.2 -19.2 -21.1 -23.3
Tarbija -58.9 09 —-11 -24.3 -0.5 07-91 -53.5 -49.2 -48.2 -50.2 -52.8 -58.9
Kaubandus -30.7 12 — 08 -1.4 14.1 07 — 98 -16.8 -16.7 -19.1 -20.1 -21.8 -26.0
Ehitus -64.2 08 —-11 -28.4 1.9 12 -97 -59.8 -61.6 -59.2 -57.6 -64.2 -61.0
Majandususaldus 68.7 04 — 09 100.0 116.9 03 — 98 87.1 85.2 84.6 83.7 78.7 73.2
Rumeenia
ToOstus -22.2 09 — 92 -2.2 27.3 06 — 96 0.1 -1.8 -2.0 -2.4 -3.1 -3.2
Teenindus -19.3 06 — 09 16.3 56.2 06 — 04 6.5 4.7 4.2 6.7 -1.2 -0.1
Tarbija -63.3 06 — 10 -28.8 -10.6 07 — 07 -44.5 -42.6 -40.7 -44.8 -40.0 -43.9
Kaubandus -21.6 07 — 09 12.2 35.8 12 — 97 2.2 1.0 33 4.2 2.8 3.0
Ehitus -60.4 09 —99 -12.7 34.6 06 — 96 -27.4 -23.8 -23.1 -18.8 -21.7 -21.3
Majandususaldus 71.7 09 — 92 100.0 123.1 06 — 96 94.0 93.1 93.7 93.6 92.3 91.6
Sloveenia
To6stus -38.0 01 -09 -2.6 17.8 06 — 00 6.6 5.2 1.5 -0.3 -2.1 -3.1
Teenindus -28.9 04 — 09 18.9 38.0 09 — 02 9.0 6.2 5.8 2.8 2.8 0.0
Tarbija -41.1 01-09 -19.3 -4.1 07 - 07 -26.0 -25.1 -23.6 -23.9 -27.4 -25.1
Kaubandus -21.6 03 -09 11.9 38.2 09 — 07 13.4 20.1 13.2 -0.4 -8.6 11.8
Ehitus -63.9 03-10 -8.5 27.8 03 - 07 -45.6 -43.4 -43.5 -45.0 -42.1 -44.7
Majandususaldus 65.3 04 — 09 100.0 119.4 07 — 07 99.1 98.7 96.8 94.4 92.4 93.4
Slovakkia
To6stus -31.8 04 — 09 3.7 25.8 05—96 9.4 7.2 -9.5 -9.8 3.6 -1.6
Teenindus -24.0 05-09 32.7 62.6 03-02 25.8 35.2 33.4 25.0 16.7 13.5
Tarbija -49.0 09 — 99 -24.0 6.6 12 - 06 -28.4 -23.1 -25.7 -23.3 -23.5 -26.5
Kaubandus -22.7 03 - 09 8.9 34.4 11-98 18.1 21.1 20.7 21.8 15.2 14.5
Ehitus -86.1 07 —99 -26.1 17.5 03-97 -41.7 -41.6 -44.2 -45.7 -47.1 -45.7
Majandususaldus 65.3 04 — 09 100.0 121.1 05 — 96 100.3 103.1 95.2 93.2 96.5 92.9
Soome
ToOstus -37.3 03 —-09 3.4 31.3 10 -94 8.4 9.4 6.3 -1.2 -7.7 -9.7
Teenindus -47.6 12 -01 17.2 51.1 09 - 00 36.1 31.6 31.2 29.1 29.0 17.6
Tarbija -6.4 12 — 08 14.5 23.8 09 -10 18.7 16.8 12.2 12.8 5.9 1.8
Kaubandus -18.2 11 - 00 -0.1 23.8 08 — 07 12.4 13.8 12.1 18.0 12.9 17.3
Ehitus -99.0 06 — 91 -18.8 36.5 06 — 98 1.5 1.4 4.1 3.8 2.5 -5.5
Majandususaldus 73.4 04 — 91 100.0 119.4 11—-94 110.2 109.1 106.4 104.2 100.7 96.5
Rootsi
To6stus -38.5 03 -09 -4.4 15.8 09 -10 9.2 13.2 10.6 2.8 -1.1 -2.6
Teenindus -26.3 04 — 09 20.0 53.0 02-11 42.3 40.1 37.9 32.0 25.1 17.5
Tarbija -10.0 12 — 08 9.6 28.0 09 -10 23.0 20.8 22.2 17.8 12.3 5.7
Kaubandus -38.3 01 -09 11.6 47.6 01-10 17.3 13.5 7.0 4.1 -2.4 -15.6
Ehitus -82.9 12 -93 -25.3 47.6 08 — 07 18.3 19.7 14.3 9.2 2.1 3.5
Majandususaldus 79.1 08 — 91 100.0 118.7 01-11 115.0 115.6 113.9 108.3 106.2 102.8
Suurbritannia
To6stus -49.0 03 - 09 -10.7 10.6 12-94 4.8 3.0 1.6 -2.2 -0.7 -6.8
Teenindus -57.4 03 - 09 4.4 36.1 10-97 -12.1 -3.9 -13.4 -5.9 -25.7 -24.7
Tarbija -35.2 01-09 -9.3 7.1 10 - 97 -24.2 -14.7 -17.0 -18.4 -19.8 -21.7
Kaubandus -47.1 01-09 0.1 22.5 10 -03 -14.0 -7.3 -4.4 -14.6 -23.7 -28.8
Ehitus -79.3 06 — 91 -21.8 55 10 - 07 -40.1 -38.2 -44.1 -33.4 -41.9 -42.3
Majandususaldus 64.4 03 — 09 100.0 115.7 12 — 97 99.5 102.1 99.9 98.5 92.9 89.5
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